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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Vynosy americkych statnich dluhopist ke konci mésice klesly, pricemz vynos
desetiletého dluhopisu se dostal na Groven 4,25 %, coZ je obdobné s koncem minulého
mésice. Fed ponechal sazby na stavajici Grovni. Oznameni prezidenta Donalda Trumpa
o rozsifent tarifli na dalsi zemé zvysilo globalni obchodni napéti.

Ve fondu jsme v ramci aktivni spravy cilené sniZili riziko. Po rlistu jsme realizovali zisk
na €asti konvertibilnich dluhopisti a francouzskych bank. U€astnili jsme se nékolika
refinancnich transakci - laboratofe Eurofins, téZare ropy DNO, papirny Sappi a realitni
Unibail. Posilili jsme investice do prepravce zkapalnéného zemniho plynu Navigator,
investora do primyslovych nemovitosti Accolade a nejvétsiho chilského producenta
masa Agrosuper. Nové jsme zafadili Geoquip, ktera zkouma geologii morského dna
pred vystavbou vétrnych turbin, mostl nebo pred pokladkou podmorskych kabeld
a plynovodu. Modifikovana durace portfolia se drzela stabilni kolem 3. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl na konci mésice 5,58 %.

Vyhled na dalsi mésic naznacuje pokracujici volatilitu a nejistotu. Investofi jsou
obezfetni kvdli moznym dopadim politiky nové Trumpovy administrativy, kterd
by mohla byt inflacni, a také kvlli zpomaleni tempa snizovani Grokovych sazeb.
Z pohledu Evropy predstavuji tarify riziko ve zpomaleni hospodarského raistu.

Vykonnost fondu k 31.03.2025
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Brezen 2025

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.03.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
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&T Credit Opportunities | CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 1221% Finance 19,61 %

Némecko 10,94 % Spotfebni zbozi, necyklické 12,50 %

Ceska republika 10,18 % Pramysl 9,34 %

Lucembursko 6,65 % Spotrfebni zbozi, cyklické 8,52 %

Ostatni 60,02 % Ostatni 50,03 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 65,19 % Euro 62,09 %

Dluhopisy domaci korporatni 778 % Americky dolar 35,06 %

Podilové listy zahrani¢ni 6,41 % Ceska koruna 2,85 %

Dluhopisy zahrani¢ni statni 5,06 %

Ostatni 15,56 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 Usb 259% Spojené staty americké Vladni sektor
US TREASURY 3,625% 31/03/2028 Usb 247% Spojené staty americké Vladni sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 218% Ceska republika Verejné sluzby
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 1,84 % Ceska republika Finance
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR 180% Némecko Pramysl|
BNP PARIBAS FLEXI | - US MORTG uUsb 176 % Lucembursko Fondy
ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F) EUR 174% Irsko Fondy
EUROFINS 3,25% PERP EUR 1,68 % Lucembursko Spotrebni zbozi, necyklické
TEVA PHARM FNC 4,375% 09/05/2030 EUR 157% Izrael Spotfebni zboZzi, necyklické
ALPHA QUEST 5% 15/12/2025 EUR 156 % Malta Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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