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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Vynosy americkych statnich dluhopist ke konci mésice klesly, pricemz vynos Smiseny fond kombinujici ve vétsi mife dluhopisy spolecné s nizsim zastoupenim akcif.
desetiletého dluhopisu se dostal na Groven 4,25 %, coZ je obdobné s koncem minulého Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vyssi koncentraci majetku
mésice. Fed ponechal sazby na stavajici Grovni. Oznameni prezidenta Donalda Trumpa a investice s vy33im investorskym rizikem. Dluhopisovou ¢ast portfolia tvofi pfedeviim
o rozsifeni tarifd na dal3i zemé zvysilo globalni obchodni napéti. CNB rovnéz ponechala korporatni dluhopisy, jejichZ aranzérem je J&T Finance Group SE. Akciova Cast je zastoupena
sazby nezménéné. ECB naopak v bfeznu snizila Grokové sazby o 25 bazickych bodd. mixem investicnich prilezitosti, které aktualné sledujeme.
Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti propadl o0 0,9 %, stejny trh v Evropé
ztratil 1 %.

V pribéhu brezna jsme se UGcastnili nékolika refinancnich transakci, kdy dluznik

odkupuje své kratsi dluhopisy a oproti tomu vydava nové, s delsi splatnosti a vy3sim

vynosem. To se tykalo provozovatele sité laboratofi Eurofins, tézafe ropy v Severnim

mofi DNO a papirenské firmy Sappi. Posilili jsme investice do primyslovych nemovitosti

Accolade a nejvétsiho chilského producenta masa Agrosuper. Nové se v portfoliu objevil

dluhopis firmy Geoquip, ktera zkouma geologii morského dna pred vystavbou vétrnych

turbin, mostll nebo pred pokladkou podmorskych kabell a plynovod(. Modifikovana

durace fondu byla 1,4 a vynos do splatnosti 4,5 %. Zé kl ad n|' L'j d aje
Vyhled na dalsi mésic naznacuje pokracujici volatilitu a nejistotu. Investofi jsou

obezfetni kvdli moznym dopadim politiky nové Trumpovy administrativy, kterd

. o . - N L B Min. investiéni horizont (IH) 3 roky
by mohla byt inflaéni, a také kvlli zpomaleni tempa snizovani uUrokovych sazeb.
Z pohledu Evropy predstavuiji tarify riziko ve zpomaleni hospodéarského rlistu. Typ fondu Iiond KelEki D RollnvestoraniCpecialnl
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ISIN CZ0008473592
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VYkonnOSt fondu k 31-03-2025 Portfolio manaZer fondu Ing. Linda Zdimalova '
Datum zahajeni &innosti 11. 01. 2001
0d zah. ¢in K min. IH Rizikovy profil (SRRI) 317
1 mésic 3 mésice 6 mésich 1 rok p.a. p.a. Vlastni kapitél celkem 1423 388 854,42 CZK
018 % 175 % 247 % 562 % 960 % 400% Min. vySe vstupni investice 300 CzK
' ' ' ' ' ' Aktuslni hodnota k 31.03.2025 9.2184
Nejvy3si hodnota za 12 més. 9,2327
2019 2020 2021 2022 2023 2024 Nejniz&i hodnota za 12 més. 8.6530
253% 2,40 % 9,60 % -215% 4,18 % 6,64 % Ocefiovéni Denni

Vyvoj hodnoty
Poplatky a naklady
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1.0 Vykonnostni odména 0,00 %
Celkové nakladovost (TER) 2,15 % (za rok 2024)
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 51,54 % Finance 49,93 %

Slovensko 9,49 % Vladni sektor 726 %

Malta 794 % SpotFebni zbozi, necyklické 5,07 %

Spojené staty americké 713 % Pramysl| 470 %

Ostatni 2390 % Ostatni 33,04 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 32,66 % Ceska koruna 5337 %

Dluhopisy domaci korporatni 2434 % Euro 3432%

Akcie domaci 11,30 % Americky dolar 12,02 %

Akcie zahranicni 4,65 % Britska libra 0,29 %

Ostatni 27,05 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
RMS MEZZANINE CzZK 10,68 % Ceska republika Finance
J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029 CZK 719 % Ceska republika Finance
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 3,46 % Ceska republika Finance
SMENKA JTPE EUR 5,4 20251219 - PER EUR 342 % Nizozemsko Finance
J&T ENERGY FINANCING 0% 01/08/2025 EUR 3,38 % Slovensko Finance
ALPHA QUEST 5% 15/12/2025 EUR 2,61 % Malta Finance
PPF TELECOM GROUP 3,125% 27/3/2026 EUR 2,56 % Nizozemsko Komunikace
SAVARIN PLC 0% 12/1/2026 CzZK 230 % Malta Finance
ALPHA QUEST 5,25% 22/6/2026 czK 2,00 % Malta Finance
US TREASURY 3,5% 15/02/2033 usD 182 % Spojené staty americké Vladni sektor

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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