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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Vynosy americkych statnich dluhopist ke konci mésice klesly, pricemz vynos
desetiletého dluhopisu se dostal na Groven 4,25 %, coZ je obdobné s koncem minulého
mésice. Fed ponechal sazby na stavajici Grovni. Oznameni prezidenta Donalda Trumpa
o rozsifeni tarifd na dal3i zemé zvysilo globalni obchodni napéti. CNB rovnéz ponechala
sazby nezménéné. ECB naopak v bfeznu snizila Grokové sazby o 25 bazickych bodd.
Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti propadl o0 0,9 %, stejny trh v Evropé
ztratil 1 %.

V bFeznu jsme se Gcastnili primarniho Gpisu dluhopisti DNO 8,5% / 2030 a Accolade
6,937% / 2030. Nakoupili jsme EnergoPro 7,5% / 2029.

Modifikovana durace cinila 3,8, vynos do splatnosti 6,1 % p.a. V akciové ¢asti jsme doplnili
po poklesu realitni akcie a Google. Strategicka alokace byla v bfeznu 55 % akcii a 45 %
dluhopisd.

Vyhled na daldi mésic naznacuje pokracujici volatilitu a nejistotu. Investofi jsou
obezretni kvlli moznym dopadim politiky nové Trumpovy administrativy, ktera
by mohla byt inflaéni, a také kvili zpomaleni tempa snizovani urokovych sazeb.
Z pohledu Evropy predstavuiji tarify riziko ve zpomaleni hospodarského rlistu.

Vykonnost fondu k 31.03.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-0,76 % 524 % 297 % 1,97 % 6,11 % 581%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
517 % 1,97 % 13,29 % -6,34 % 9,40 % 927 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Brezen 2025

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.03.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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J&T Investi¢ni spolecnost Bfezen 2025

&T RENTIER Fund A2 EUR

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 2718 % Finance 15,25 %

Ceska republika 18,93 % Spotfebni zbozi, necyklické 14,01 %

Némecko 9,46 % Pramysl 12,79 %

Spojené kralovstvi 6,65 % Nemovitosti 8,49 %

Ostatni 3778 % Ostatni 49,46 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 4612 % Americky dolar 3611%

Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 16,56 % Euro 2937 %

Akcie domaci 7,88 % Ceska koruna 2830 %

Hotovost domaci 712 % Britska libra 622%

Ostatni 2233%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
BNP PARIBAS FUNDS CHINA EQUITY usbD 4,70 % Lucembursko Fondy
ORANGE SA EUR 2,66 % Francie Komunikace
KOMERCNI BANKA CZK 2,60 % Ceska republika Finance
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 2,56 % Némecko Nemovitosti
LEG IMMOBILIEN SE EUR 2,50 % Némecko Nemovitosti
VONOVIA SE EUR 2,47 % Némecko Nemovitosti
TOTALENERGIES SE EUR 2,44 % Francie Energie
AEDIFICA SA EUR 2,42 % Belgie Zdravotni péce
COLT CZ GROUP SE CZK 235% Ceska republika Pramysl|
ALPHABET INC usD 230 % Spojené staty americké Komunikace

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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