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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Fond, ktery se primarné zaméfuje na investice do akciovych tituld ve stiedoevropském
regionu. Lokalni tituly dopliiujeme o zajimavé investicni prileZitosti z celého svéta a snazime
se tak vyuzivat nasi dlouhodobé expertizy na lokalnich trzich spolecné se sledovanim
klicovych trend(l na trzich svétovych. Zaklad portfolia fondu tvofi silné domaci spolecnosti
s jasné definovanou dividendovou politikou. S portfoliem fondu aktivné pracujeme a pohyby

US akciové trhy v pribéhu brezna prudce oslabuji, kdyZz kombinace vice faktort tlaci
na jejich pokles. Problémem je nejistota, do které dostal investory americky prezident
Donald Trump, a to predeviim neustdlymi zménami v oznamovani celnich tarifd. To
samozrejmé vyvolava nejistotu a nemoznost si ceny na trhu ,oddiskontovat( a spocitat.
K tomu geopoliticky natlak na nékteré zemé, s kterymi USA spolupracuji (napf. Kanada

¢i Gronsko), vyvolava obavu z ,velmocenského” chovani. Nadale se domnivam, a véfim,
Ze jde spiSe o nestastné formulované zajmy ze strany USA, nez redlné plany na ovladnuti
urcitych Gzemi. Ale i toto vyvolava na trzich nejistotu. Toto vSe vede FED k pozdrzeni
snizovani sazeb (zatim plan 2x v 2025 na podzim), @ mame tu ekonomiku pracujici
na vyssich drokovych sazbach, coZz samoziejmé americkému spotfebiteli nepomaha.
Proto ani dobra kvartalni ¢isla fady firem (Nvidia, Dell ale i dal3i) nestacila spolu s jejich
vyhledem na to, aby protocili trh do zelena. Prikoupili jsme Dell, Block, finského ocelare
Outokumpu, EPI (etf na Indii), naopak jsme vzali profit na Grouponu, ¢astecné Alpha
Bank, Cezu, snizili jsme vahu Grand city Properties. Klesame za bfezen vyrazné méné
nez US i evropské akcie, okolo —2.38 %, od zacatku roku pak —3.65 %.

Vykonnost fondu k 31.03.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
-238% -3,65% -6,62 % -0,23% 6,94 % 18,87 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
18,81 % 12,43 % 29,73 % -11,46 % 4153 % 547 %
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na trzich se snazime vyuzivat k dosazeni nadstandardnich vysledku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 a vice let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008473576

JTAMOPC CP CZK

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Ing. Michal Semotan

Datum zahajeni &innosti 29. 05.2000
Rizikovy profil (SRRI) 417

Vlastni kapital celkem 3183 529 250,65 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
Aktualni hodnota k 31.03.2025 5,3048
Nejvy3si hodnota za 12 més. 5,7833
Nejnizsi hodnota za 12 més. 5,1589
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 500 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové nakladovost (TER)

1,80 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu

0,00 %
2,28 % (za rok 2024)

Propagacni sdéleni
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&T OPPORTUNITY OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 38,67 % Finance 13,97 %

Némecko 10,13 % Komunikace N.87%

Ceska republika 973 % Verejné sluzby 1,53 %

Spojené kralovstvi 6,54 % Technologie N22%

Ostatni 34,93 % Ostatni 5141 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 68,87 % Americky dolar 4340 %

Akcie domaci 9,00 % Euro 2297 %

Podilové listy zahrani¢ni 710 % Ceska koruna 1843 %

Hotovost zahranicni 6,68 % Britska libra 9,14 %

Ostatni 835% Ostatni 6,06 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
CEZ CzK 773 % Ceska republika Verejné sluzby
UBER TECHNOLOGIES INC usbD 414 % Spojené staty americké Komunikace
DELL TECHNOLOGIES INC usD 388% Spojené staty americké Technologie
DEUTSCHE WOHNEN SE EUR 332% Némecko Finance
OPTIMA BANK SA EUR 2,83 % Recko Finance
CAMECO CORP usbD 2,78 % Kanada Zakladni suroviny
GLOBAL X CYBERSECURITY ETF usD 2,75 % Spojené staty americké Finance
UBS GROUP AG CHF 2,68 % Svycarsko Finance
TITAN CEMENT INTERNATIONAL SA EUR 2,61% Spojené staty americké Pramysl|
ALPHABET INC usbD 2,55 % Spojené staty americké Komunikace

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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