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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Americké akciové trhy v pribéhu bfezna prudce oslabuiji. Zcela zdsadnim problémem
je nejistota, do které dostal investory americky prezident Donald Trump, a to predevsim
neustalymi zménami v oznamovani celnich tarifll. K tomu geopoliticky natlak na nékteré
zemé, s kterymi USA spolupracuji (napf. Kanada c¢i Gronsko), vyvolava obavu
z ,velmocenského" chovani, které nechceme u velkych zemi vidét. Domnivam se ,
a verim, Ze jde spise o nestastné formulované zajmy ze strany USA, nezZ realné plany
na ovladnuti urcitych Gzemi. Investofi bedlivé sleduji i makro Cisla — boji se pribrzdéni
rlstu ekonomiky ale i inflacnich tlakd. Od zacatku roku tak americké indexy ztraci, S&P

J&T NextGen je otevieny podilovy fond ve formé smiSeného fondu. Pfedstavuje zajimavou
variantu pro investory, ktefi maji zajem investovat do svétovych akcii a dluhopisd. Fond
zamysli alokovat az 100 % majetku do akcii a max. 25 % do dluhopis(. Investice jsou
vyhledavany pomoci fundamentalni analyzy v kombinaci s vyuzitim alternativnich dat.
Navrhy a investi¢nim myslenky predklada portfolio manazerovi fondu Investicni vybor, ktery
je sloZeny ze zastupcl nastupujici investorské generace, a prinasi tak svdj viastni pohled na to,
jakym smérem v soucasné dobé investovat. Timto zptsobem bude fond nachazet spole¢nosti,
které maji potencial rlistového hospodareni v investi¢nim horizontu 5 let.

témeér -5 %, Nasdaq vice nez -10 %, za brezen pak S&P -5.90 % a Nasdaq vice nez -8 %.
Pokles je pak pro nas jako dlouhodobé investory (Casovy horizont Slet) pfileZitosti
dokoupit vybrané akcie, které sledujeme. Realizovali jsme ziskové pozice na tickerech
UTI, PRDO, vzali ¢ast profitu na TG Therapeutics, sniZili jsme vahu na Cipovy sektor a Al
(nadale mu véfime, kratkodobé je ale pod tlakem). Nové jsme do fondu zaradili CWHY,
CART a CTRA, vratili jsme se do JPM a DAL. Navysili jsme vahu Googlu a Nvidie. Za brezen
nase portfolio kleslo o -7.06 % (diky vy3si expozici naseho portfolia na tech. sektory),
od zacatku roku jsme v minusu -9.87 %. K nasim nejvétsim pozicim patfi Google, Nvidia,
Amazon, Theon, Itron a BUG.

Vykonnost fondu k 31.03.2025
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Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008478187

JTNXOTC CP

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Ing. Michal Semotan

Datum zahajeni &innosti 01.12.2023
Rizikovy profil (SRRI) 417
Vlastni kapital celkem 316 900 901,67 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
Aktudlni hodnota k 31.03.2025 1,0244
Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,2318
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1,0197
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

aktudlné 1%; max. 1,20 % z primeérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

2,98 % (2024)

Propagacni sdéleni
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 7579 % Komunikace 16,16 %

Kypr 3,67% Technologie 14,94 %

Tchaj-wan 2,61% Pramysl 14,91 %

Brazilie 2,56 % Finance 14,85 %

Ostatni 15,37 % Ostatni 39,14 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 8540 % Americky dolar 8512 %

Hotovost domaci 4,66 % Ceska koruna 791 %

Podilové listy zahrani¢ni 3,47 % Euro 547 %

Hotovost zahranicni 179 % Dénska koruna 1,46 %

Ostatni 468 % Ostatni 0,04 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ALPHABET INC usD 4,46 % Spojené staty americké Komunikace
NVIDIA CORP UsD  426% Spojené staty americké Technologie
AMAZON.COM INC usD 381% Spojené staty americké Komunikace
THEON INTERNATIONAL PLC EUR 3,67% Kypr Pramysl
GLOBAL X CYBERSECURITY ETF usD 347 % Spojené staty americké Finance
ITRON INC uUsb  337% Spojené staty americké Pramysl
ISHARES BITCOIN TRUST ETF usD 2,68 % Spojené staty americké Finance
CROCS INC UsSD  2,66% Spojené staty americké Spotrebni zboZi, cyklické
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTU usbD 2,61 % Tchaj-wan Technologie
UBER TECHNOLOGIES INC UsD 2,60 % Spojené staty americké Komunikace

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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