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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Vynosy americkych statnich dluhopist ke konci mésice klesly, pricemz vynos
desetiletého dluhopisu se dostal na Groven 4,25 %, coZ je obdobné s koncem minulého
mésice. Fed ponechal sazby na stavajici Grovni. Oznameni prezidenta Donalda Trumpa
o rozsifeni tarifd na dal3i zemé zvysilo globalni obchodni napéti. CNB rovnéz ponechala
sazby nezménéné. ECB naopak v bfeznu snizila Grokové sazby o 25 bazickych bodd.
Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti propadl o0 0,9 %, stejny trh v Evropé
ztratil 1 %.

Do fondu jsme zaradili dluhopisy prepravce zkapalnéného zemniho plynu Navigator
a firmy Geoquip, ktera zkouma geologii morského dna pred vystavbou vétrnych turbin,
mostU nebo pred pokladkou podmorskych kabelll a plynovodd. Splaceny byly bondy EPH
a AT&T. Pridali jsme také cesky statni dluhopis s variabilni sazbou a novy bond
provozovatele pramyslovych nemovitosti Accolade. Volnou hotovost ukladame
do depozit a repo operaci. Modifikovana durace portfolia se snizila 1,36. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl 5,58 %.

Vyhled na daldi mésic naznacuje pokracujici volatilitu a nejistotu. Investofi jsou
obezretni kvlli moznym dopadim politiky nové Trumpovy administrativy, ktera
by mohla byt inflaéni, a také kvlli zpomaleni tempa snizovani urokovych sazeb.
Z pohledu Evropy predstavuji tarify riziko ve zpomaleni hospodarského rlistu.

Vykonnost fondu k 31.03.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,01% 0,75 % 2,61% 7,62 % 4,43 % 833%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
4,01 % 3,28 % 218 % 294 % 6,94 % 949 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Brezen 2025

Predstavuje idealni nastaveni atraktivniho vynosu a malé kolisavosti. V portfoliu fondu
prevazuji podnikové dluhopisy, jejichz aranzérem je J&T Finance Group SE. RUst hodnoty
fondu stoji na tzv. high vyield dluhopisech s kratsi splatnosti nebo proménlivou Grokovou
sazbou. Diky tomu fond dosahuje zajimavého vynosu pfi velmi nizké kolisavosti investic. Fond
cili na dosazZeni kapitalového vynosu, ktery bude prekondvat vynos bankovnich vkladd.

Portfolio fondu je ménoveé zajisténo.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.03.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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Denni

3,00 %
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aktualné 1,00 %; max. 1,50 % z primérné
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0,00 %
1,21 % (za rok 2024)
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&T MONEY OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 61,96 % Finance 72,34 %

Slovensko 1379 % Vladni sektor 8,48 %

Nizozemsko 9,76 % Verejné sluzby 310 %

Malta 316 % Spotfebni zbozi, necyklické 3,01%

Ostatni N33% Ostatni 13,07 %

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 3235% A 8,91 %

1- 3 roky 1939 % B (neinvesti¢ni) 6,14 %

3-5let 35,04 % B (investicni) 3,62%

5+ let 1322 % Ostatni 8133 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 473% Ceska koruna 6131%

Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 32,65 % Euro 36,17 %

Sménka 757 % Americky dolar 2,52 %

Dluhopisy domaci statni 2,58 %

Ostatni 15,47 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T FINANCE GROUP 8,125% 30/05/2028 CzK 4,93 % Ceska republika Finance
CZECH NATIONAL BANK BILL 0% 20/03/2026 CzZK 482 % Ceska republika Finance
CZECH REPUBLIC VAR 18/08/2043 CzZK 4,43 % Ceska republika VlIadni sektor
J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029 CZK 419 % Ceska republika Finance
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 353 % Ceska republika Finance
J&T BANKA 6,25 % 04/12/2034 CZK 333% Ceska republika Finance
J&T ENERGY FINANCING 0% 01/08/2025 EUR 322 % Slovensko Finance
J&T ENERGY FINANCING 4,25% 18/02/2027 EUR 239% Ceska republika Finance
JTSEC FINANCING 8,250% 27/09/2028 CzZK 239% Slovensko Finance
ACCOLADE 8,000% 14/06/2029 CzZK 233% Ceska republika Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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