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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

V Unoru pokracovala nervozita na technologickych akciich, odstartovana v lednu
predstavenim cinského DeepSeeku. Pres fadu dobrych vysledk( i vyhledl firem
ze sektoru navazanych na Al investori akcie téchto firem vyprodavali. Nejistota,
jestli velké capexy téchto firem povedou v budoucnu k ziskdm, cast investor(
znervoznily, fada velkych investicnich firem mam dojem se na této viné snazi stlacit
sektor dolli. My jsme opacného nazoru, myslime si, Ze i diky DeepSeeku mUze dojit
k rychlejsimu rozsiteni aplikace Al v ekonomice, a tim i monetizaci produktd. Velké firmy
nadale potvrzuji své objednavky a sméfovani do tohoto segmentu, presto jejich akcie

J&T NextGen je otevieny podilovy fond ve formé smiSeného fondu. Pfedstavuje zajimavou
variantu pro investory, ktefi maji zajem investovat do svétovych akcii a dluhopisd. Fond
zamysli alokovat az 100 % majetku do akcii a max. 25 % do dluhopis(. Investice jsou
vyhledavany pomoci fundamentalni analyzy v kombinaci s vyuzitim alternativnich dat.
Navrhy a investi¢nim myslenky predklada portfolio manazerovi fondu Investicni vybor, ktery
je sloZeny ze zastupcl nastupujici investorské generace, a prinasi tak svdj viastni pohled na to,
jakym smérem v soucasné dobé investovat. Timto zptsobem bude fond nachazet spole¢nosti,
které maji potencial rlistového hospodareni v investi¢nim horizontu 5 let.

prudce klesaly. Ani vyborny vyhled u Nvidie nepomohl, negativni nalada je nyni silnéjsi.
S technologickymi akciemi doslo k prudké korekci i na kryptoménach, naopak investofri
hledali bezpeci v hodnotovych akciich a US statnich dluhopisech. Realizovali jsme ziskové
pozice na Celsiusu, FCC, Excelisu, Potbelly, ¢astecné Tripadvisoru, zavreli jsme pozice
na AMD, Micronu, Qualcommu a Porsche. Nové jsme do fondu nakoupili Permian
Resources, Graham, Theon, BUG (etf na kybernet. bezpecnost), NetxTracker, Deckers
a Sun City Airlines. Navysili jsme vahu Googlu, Vertivu, Nvidie, pokracovali v budovani
pozice na kryptu. Za Gnor odepisujeme z portfolia =717 % (diky vyssi expozici naseho
portfolia na Al sektory), od zac¢atku roku jsme -3 %. K nasim nejvétSim pozicim patfi
Google, Itron, Nvidia, BUG, IBIT, UBER a UTI.

Vykonnost fondu k 28.02.2025
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Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008478187

JTNXOTC CP

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Ing. Michal Semotan

Datum zahajeni &innosti 01.12.2023
Rizikovy profil (SRRI) 4/7

Vlastni kapital celkem 312 062 823,32 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
AktudIni hodnota k 28.02.2025 11023
Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,2318
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1,0136
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

aktudlné 1%; max. 1,20 % z primeérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

2,98 % (2024)

Propagacni sdéleni
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 7838 % Pramysl 17,02 %
Brazilie 226 % Technologie 13,96 %
Kypr 2,04 % Spotfebni zboZzi, necyklické 1378 %
Dansko 2,03% Spotrfebni zbozi, cyklické 12,96 %
Ostatni 15,29 % Ostatni 42,28 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie zahrani¢ni 82,38 % Americky dolar 8544 %
Podilové listy zahrani¢ni 6,91 % Ceska koruna 6,42 %
Hotovost domaci 4,87 % Euro 6,07 %
Hotovost zahranicni 2,79 % Dénska koruna 2,03%
Ostatni 3,04% Ostatni 0,04 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
ALPHABET INC usD 518 % Spojené staty americké Komunikace
ITRON INC usbD 3,69 % Spojené staty americké Pramysl
NVIDIA CORP usD 310 % Spojené staty americké Technologie
GLOBAL X CYBERSECURITY ETF usbD 3,06 % Spojené staty americké Finance
ISHARES BITCOIN TRUST ETF usD 2,88 % Spojené staty americké Finance
UBER TECHNOLOGIES INC usbD 2,86 % Spojené staty americké Komunikace
UNIVERSAL TECHNICAL INSTITUTE usD 2,55 % Spojené staty americké Spotrfebni zboZzi, necyklické
AMAZON.COM INC usbD 239% Spojené staty americké Komunikace
STERLING INFRASTRUCTURE INC usD 239% Spojené staty americké Pramysl|
NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISLANDS usb 226 % Brazilie Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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