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Komentar portfolio manazera

V inoru pokracovalo obchodovani na akciovych trzich s pomérné velkymi vykyvy. FED
po makrocislech deklaroval, Ze dal3i snizovani sazeb zatim neni na poradu dne, obava
se i dopadu mozného zavedeni obchodnich tarifl navrhovanych Donaldem Trumpem.
Po mésicnim odkladu by mély na zacatku brezna platit tarify na Mexiko a Kanadu,
navy3eni u Ciny a 25 % vici Evropé je ve vzduchu. K tomu probéhla vysledkova sezéna,
kde cisla vétsinou byly ok, ale investofi negativné reagovali na vyhled predeviim
u technologickych akcii a poslali tak trh doll, predevsim pak Nasdag, ale i S&P.
Proti tomu evropské akcie se nadale tési prizni investord, banky i fada priimyslovych
firem si pfipisuji od zacatku roku pékné zisky. My jsme na portfoliu vybrali ¢ast ziskd
na Komercni bance, pfikoupili jsme akcie RWE, zafadili do fondu Skoda Doosan Power
(v ramci IPO), navysili Sterling Infrastructure a Vale, nové mame v portfoliu po poklesu
ceny Novonordisk a Theon (evropsky vyrobce pfistrojli pro nocni vidéni). Uzavreli jsme
pozici na Hafnii z dGvodu obav poklesu ceny. J&T Dividend zlstava béhem Unora témér
témeér v zisku cca 1 %, od zacatku roku cini zhodnoceni vice nez 4 %. Hotovostni pozice
se lehce navysila k 8 %. K titullim s nejvyssi vahou v portfoliu patfi tyto spole¢nosti: Titan
Cement, RWE, CEZ, BT Group, Vistry, Exxon a Fortinet.

Unor 2025

Investicni strategie

Akciovy fond, ktery uspokoji poptavku investord s ristovym a dynamickym profilem. Jadro
portfolia tvofi jedinecna kombinace domacich a zahrani¢nich dividendovych tituld, které
dopliiujeme o pozice ve spolecnostech se silngm rlstovym potencidlem nejen na drovni
trzeb, ale i dividend. Zamérujeme se predevsim na spolecnosti, které nabizi atraktivni produkt
a jsou klicovym hracem v daném sektoru. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji aktivné
fizeny globalni akciovy fond s moZnosti investovat v korunach a eurech a volit mezi
akumulacni a dividendovou tfidou. Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji oekavana
vyse je vyhlasovana vzdy na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 5 avice let
Typ fondu Fond kolektivniho investovani (standardni)
Domicil Malta
ISIN MT7000024923
bloomberg JTDIVD2 MV
Ména fondu EUR
Obhospodarovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
, Deporzitai fondu Swissquote Financial Services Malta
VykonnOSt fondu k 28-02-2025 Portfolio manazer fondu Ing. Michal Semotan
Datum zahajeni &innosti 18. 03.2019
Od zah. ¢in K min. IH Rizikovy profil (SRRI) 4/7
1 mésic 3 mésice 6 mésica 1rok p.a. p.a. Vlastni kapital celkem 1640 220 230,50 CZK
145 % 0,08 % 0.73% 12,21% 7.23% 8,61% Min. vSe vstupni investice UECR
Aktudlni hodnota k 28.02.2025 1,5161
Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,5361
2019 2020 2021 2022 2023 2024 Nejnizi hodnota za 12 més. 13405
13,73 % -7,54 % 27,28 % -12,29 % 17,39 % 6,89 % Ocefovani Tydenni
Vyvoj hodnoty
Poplatky a naklady
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26 Max. vstupni poplatek dle sazebniku distributora
M\/\/\ Vystupni poplatek 0,00 %
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 37,69 % Verejné sluzby 1370 %

Némecko 20,24 % Pramysl| 1221%

Ceska republika 9,34 % Nemovitosti 137 %

Spojené kralovstvi 929 % Zakladni suroviny 10,22 %

Ostatni 23,44 % Ostatni 53,10 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 81,07 % Euro 3441 %

Akcie domaci 10,58 % Americky dolar 29,88 %

Hotovost domaci 577 % Ceska koruna 18,93 %

Hotovost zahranicni 2,49 % Britska libra 10,92 %

Ostatni 0,09 % Ostatni 586 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
TITAN CEMENT INTERNATIONAL SA EUR 6,18 % Spojené staty americké Pramysl|
RWE AG EUR 5,56 % Némecko Verejné sluzby
BT GROUP PLC GBP 503 % Spojené kralovstvi Komunikace
CEZ CzZK 4,94 % Ceska republika Verejné sluzby
VISTRY GROUP PLC GBP 426 % Spojené kralovstvi Spotfebni zboZi, cyklické
EXXON MOBIL CORP usD 410 % Spojené staty americké Energie
LEIDOS HOLDINGS INC usD 4,02% Spojené staty americké Technologie
PFIZER INC usD 3,89 % Spojené staty americké Spotrebni zboZi, necyklické
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 3,76 % Némecko Nemovitosti
VONOVIA SE EUR 3,66 % Némecko Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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