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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

FED je nyni pevné v rezimu vyckavani, protoze inflace zistala vysoka a prezident
Donald Trump je zatim v pocatku realizovani hospodarskych politik. Vynosy desetiletych
americkych bond( klesly na konci mésice az k Grovni 4,25 %, coZ je nejnize od zacatku
prosince. Evropskd centralni banka vedla debaty nad vyrocni zpravou, pricemz
ekonomika eurozény za rok 2024 mirné vzrostla. CNB v Gnoru snizila trokovou sazbu
na 3,75 % a zhorsila vyhled ristu HDP. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti
se zvedl 0 0,7 %, stejny trh v Evropé posilil 0 0,9 %.

V unoru jsme koupili emise delsich splatnosti: pivovarnickou skupinu Carlsberg,
potravinafskou firmu Kraft Heinz a banku Unicredit. Mirné jsme navysili pétilety
americky statni dluhopis a vyménili nezajistény telekom Total Play 2028 za zajisténou
emisi téze firmy splatnou v roce 2032. Realizovali jsme profit na zbylé pozici Fidurock
2028 a po posileni CZK pod 25 za EUR rovnéz na casti dlouhé pozice v koruné.
Modifikovana durace portfolia se drzela stabilni kolem 3. Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl na konci mésice 5,95 %.

Unor se toCil okolo prezidenta Trumpa, pfi¢emz debaty se soustiedily prevazné
na déni v Evropé. Doslo k mnoha vyrokim vici jednotlivym statim EU ve sméru
nutnosti vétsich vydaji na obranu. V Rijadu doslo k prvnim rozhovordm o mozném
ukonceni valky na Ukrajiné mezi delegacemi USA a Ruska. Francouzsky prezident
Macron naopak sezval lidry Evropy na summit do Pafize. Nasledujici mésice budou
nadale intenzivni.

Vykonnost fondu k 28.02.2025
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Unor 2025

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 28.02.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
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43 093 267,91 EUR

1000 000 CZK

120,0500

120,0500

107,2000

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

0,75 % pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
117 %
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Unor 2025

&T Credit Opportunities | CZK

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 14,85 % Finance 21,81 %

Némecko 1,95 % Spotfebni zbozi, necyklické 14,01 %

Ceska republika 1,19 % Primysl 10,03 %

Francie 8,05 % Spotrfebni zbozi, cyklické 8,51%

Ostatni 53,96 % Ostatni 45,64 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 70,07 % Euro 58,09 %

Dluhopisy domaci korporatni 8,62 % Americky dolar 3841%

Podilové listy zahrani¢ni 8,59 % Ceska koruna 3,50 %

Dluhopisy zahrani¢ni statni 548 %

Ostatni 724 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ELLIPSIS EUROPEAN CONVERTIBLE FUND - J (F) EUR 330%  Francie Fondy
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 UsD 283% Spojené staty americké Vladni sektor
US TREASURY 3,625% 31/03/2028 UsD 266% Spojené staty americké Vladni sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 227% Ceska republika Verejné sluzby
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR 191% Némecko Pramysl|
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 190 % Ceska republika Finance
BNP PARIBAS FLEXI | - US MORTG UsD 190% Lucembursko Fondy
ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F) EUR 182% Irsko Fondy
EUROFINS 3,25% PERP EUR 173% Lucembursko Spotfebni zboZzi, necyklické
TEVA PHARM FNC 4,375% 09/05/2030 EUR 167% Izrael Spotrebni zboZi, necyklické

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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