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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

FED je nyni pevné v rezimu vyckavani, protoze inflace zistala vysoka a prezident
Donald Trump je zatim v pocatku realizovani hospodarskych politik. Vynosy desetiletych
americkych bond( klesly na konci mésice az k Grovni 4,25 %, coZ je nejnize od zacatku
prosince. Evropskd centralni banka vedla debaty nad vyrocni zpravou, pficemz
ekonomika eurozény za rok 2024 mirné vzrostla. CNB v Gnoru snizila trokovou sazbu
na 3,75 % a zhorsila vyhled rtstu HDP. Dluhopisovy index EMU statnich bond( vzrostl
0 0,6 %, obdobny americky index si pfipsal 1,7 %. Cesky index vladnich dluhopist se zvedl
0 0,1 %. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti se zvedl o 0,7 %, stejny trh
v Evropé posilil 0 0,9 %.

V pribéhu Gnora jsme nékolikrat rebalancovali portfolio a dokupovali fondy J&T Bond
a J&T Flexibilni. Zbylé prostredky jsme umistili do depozit a REPO operaci, které byly kryty
pokladni¢ni poukéazkou CNB. BEhem mésice fond vzrostl 0 0,58 %.

Unor se toCil okolo prezidenta Trumpa, pfi¢emz debaty se soustiedily prevazné
na déni v Evropé. Doslo k mnoha vyrokim vici jednotlivym statim EU ve sméru
nutnosti vétsich vydaji na obranu. V Rijddu doslo k vibec prvnim rozhovorim
o mozném ukonceni valky na Ukrajiné mezi delegacemi USA a Ruska. Francouzsky
prezident Macron naopak sezval lidry Evropy na summit do Pafize. Nasledujici mésice
budou nadale intenzivni.

Vykonnost fondu k 28.02.2025
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Unor 2025

J&T LIFE Stabilni mliZe predstavovat prvni krok do svéta investic. Oceni jej zejména
investori, ktefi chtéji vic nez terminovany vklad, ale investovani se z ddvodu dfivéjsich
zkuSenosti ¢i omezenych znalosti obavaji. Nedilnou soucasti fondu jsou terminované vklady,
doplnéné o dalsi linearné Urocené nastroje s pfedem znamou mirou zhodnoceni. Fondové
portfolio je navic obohaceno o léta provéfené konzervativni fondy opakované vyhlasované v
ramci konkurence na domacim trhu za investice roku ve své kategorii. Fond je vhodny také
pro kratkodobé investovani nebo preklenovaci obdobi, kdy se rozhodnuti o vyuziti penéznich
prostfedkd k budoucim tceltim teprve formuje. VyuZivaji jej také klienti ve vyssim véku, ktefi
hledaji moznosti predani majetku dalSim generacim nebo jeho vyuZziti v obdobi penze.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
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Nejnizsi hodnota za 12 més.
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J&T Investi¢ni spolecnost Unor 2025

J&T LIFE Stabilni OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 57,92 % Fondy 62,96 %

Malta 19,05 % Finance 18,85 %

Spojené staty americké 5.51% Ostatni 18,19 %

Némecko 222%

Ostatni 15,30 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy 62,96 % Ceska koruna 100,00 %

Repo operace 18,85 %

Depozitum 16,20 %

Hotovost domaci 0,64 %

Ostatni 134 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T BOND OPF CzZK 24,76 % Ceska republika Fondy
J&T FLEXIBILNI DOPF CZK 19,79 % Ceska republika Fondy
J&T MONEY Il FUND | CZK CZK 18,41 % Malta Fondy

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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