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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

FED ponechal svou kli¢ovou Grokovou sazbu na stavajici Grovni. Vynosy desetiletych
americkych bondU atakovaly uprostfed mésice 4,8 %, nacez se vratily zpét na hodnotu
4,6 %. Evropska centralni banka opét snizila Grokovou sazbu o 25 bps na 2,75 % a ceka
se dal3i postupny pokles. CNB v lednu ménové politické jednani neméla. Dluhopisovy
index EMU statnich bondu ztratil 0,2 %, obdobny americky index si pfipsal 0,5 %. Cesky
index vladnich dluhopisti se zvedl o 1,4 %. Index dolarovych high yield podnikovych
dluhopisti se zved| 01,4 %, stejny trh v Evropé posilil 0 0,6 %.

V pribéhu ledna jsme do vynosové slozky pfikoupili fondy J&T BOND, J&T FLEXIBILNI
a J&T MONEY II. V ramci rdstové slozky jsme navysili pozici v J&T DIVIDEND
a J&T OPPORTUNITY. Volné prostfedky jsme uloZili na depozitum a do REPO CNB.
Béhem meésice fond vzrostl 0 0,83 %.

Nejvétsi udalosti pro trhy byla inaugurace nového amerického prezidenta, po které
nasledovala jeho prvni exekutivni opatfeni. Tyto udalosti s sebou na trh prinaseji
zvySenou volatilitu, coz bude i nadale pokracovat. Nové by se méla uvalit cla na nejblizsi
sousedy Spojenych statd americkych — Kanadu a Mexiko, stejné tak na Cinu, jakoZto
nejvétsiho konkurenta. Trump se vyjadril, Ze ani EU by neméla byt v tomto sméru
usetfena.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Leden 2025

J&T LIFE Konzervativni rezonuje zejména u klientd, u kterych je ochrana majetku
na prvnim misté. Je orientovan na fixné Grocené cenné papiry. Jadro investic tvofi nase
prémiové fondy zamérené na dluhopisy. Dluhopisové portfolio je v tomto pfipadé obohaceno
o0 akciovou slozku predstavujici klicovy nastroj v boji proti inflaci. Fond pIni funkci uchovatele
hodnoty, a je tak vhodny pro ty, ktefi dlouhodobé kladou silny dlraz na stabilitu. Fond svym
charakterem nejvice pfipomina investice do nemovitosti. Dluhopisova sloZka nabizi pomérné
jednoduse vycislitelny vynos do splatnosti a mirna expozice na akciovy trh otevira moznosti
pro kapitalové zhodnoceni. Fond je oblibeny u klient(l hledajicich alternativy k nemovitostem
nebo pro ty, ktefi se teprve s akciovym trhem seznamuji.
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Vlastni kapital celkem
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J&T Investi¢ni spolecnost Leden 2025
J&T LIFE K tivni OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 3825% Fondy 7742 %

Malta 33,66 % Finance 9,10 %

Spojené staty americké 7,67 % Ostatni 13,48 %

Némecko 311%

Ostatni 1731%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy 48,72 % Ceska koruna 100,00 %

Akcie 28,70 %

Depozitum 9,76 %

Repo operace 9,10 %

Ostatni 372%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T BOND OPF CzZK 19,74 % Ceska republika Fondy
J&T DIVIDEND FUND-AI CzZK 18,95 % Malta Fondy
J&T FLEXIBILNT DOPF CzK 14,80 % Ceska republika Fondy
J&T MONEY Il FUND | CZK CzZK 14,18 % Malta Fondy
J&T OPPORTUNITY OPF CzK 9,75 % Ceska republika Fondy

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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