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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera Investicni strategie

J&T NextGen je otevieny podilovy fond ve formé smiSeného fondu. Pfedstavuje zajimavou
variantu pro investory, ktefi maji zajem investovat do svétovych akcii a dluhopisd. Fond
zamysli alokovat 80 % majetku do akcii, 20 % do dluhopis(. Investice jsou vyhledavany
pomoci fundamentélni analyzy v kombinaci s vyuzitim alternativnich dat. Navrhy
a investicnim myslenky predklada portfolio manazerovi fondu Investicni vybor, ktery je
sloZzeny ze zastupcl nastupujici investorské generace, a pfinasi tak svij vlastni pohled na to,
jakym smérem v soucasné dobé investovat. Timto zptsobem bude fond nachazet spole¢nosti,
které maji potencial rlistového hospodareni v investi¢nim horizontu 5 let.

V lednu jsme se nenudili, trh nam pFipravil nékolik vyzev. Nejdfive obava, Ze sazby
v USA neplijdou dolu tak rychle jak se ¢ekalo, FED si da pauzu s dalsim snizovanim
i diky obavé z dopadu cel na inflaci. Cisla z ekonomiky USA v3ak chodi pékna a ukazuji,
ze ekonomika roste bez velkych inflacnich tlakd. Tak se nalada uklidnila, zacala
vysledkova sezéna a pak pfisla pecka z Ciny. Startup DeepSeek predstavil sviij model Al,
vyrazné levnégjsi nez soucasné modely, a v fadé parametr( je dokonce prekonal. To
vyrazné srazilo ceny americkych “techd”, predevsim producentd cipQ, ale i firem
navazanych na budovani infrastruktury, vcetné vyrobcl elektfiny. V prlibéhu tydne

se pak trh pomalu oklepaval, na konci mésice hodinu pred koncem obchodovani prisel
Donald Trump se cly na Mexiko a Kanadu, a navy3eni pro Cinu. Trh oto€il logicky dold.
Byli jsme v lednu aktivni, vybrali ¢ast zisk( (Amazon, Marvell, ThyssenKrupp, Exelixis).
Prodali jsme korporatni dluhopisy, od 1. ilnora mame upravenou strategii a mlizeme byt
zainvestovani v akciich az na 100 % fondu. Nechali jsme si jen US statni dluhopisy. Nové
jsme otevreli nasi expozici na krypto (IBIT, ETHE, GSOL), v portfoliu nyni najdete i tézare
zlata Newmont, akcie lodnich firem RCL a CCL, doplnéné o TRIP. Za leden rosteme
0 +4.48 % a podarilo se nam vyrazné prekonat index S&P. K nasim nejvétsim pozicim
patfi Google, Itron, Nvidia, Sentinel, Leidos a NU Holding.

Vykonnost fondu k 31.01.2025
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Zakladni udaje
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Ing. Michal Semotan

Datum zahéjeni ¢innosti 01.12.2023
Rizikovy profil (SRRI) 417

Vlastni kapital celkem 296 508 169,27 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
Aktudlni hodnota k 31.01.2025 1,1875
Nejvy$si hodnota za 12 més. 1,2318
Nejniz$i hodnota za 12 més. 0,9893
Ocenovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

aktualné 1%; max. 1,20 % z prdmérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

158 % (2023)

Propagacni sdéleni
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&T NextGen OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 74,09 % Technologie 18,28 %

Brazilie 241 % Spotfebni zbozi, necyklické 16,22 %

Némecko 220% Pramysl 13,54 %

Dansko 2,01% Komunikace N78%

Ostatni 19.29 % Ostatni 40,18 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 80,67 % Americky dolar 80,46 %

Hotovost domaci 10,18 % Ceska koruna N,49 %

Podilové listy zahrani¢ni 314 % Euro 6,00 %

Hotovost zahranicni 313% Dénska koruna 2,01%

Ostatni 2,88 % Ostatni 0,04 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ALPHABET INC usD 4,89 % Spojené staty americké Komunikace
ITRON INC usbD 340% Spojené staty americké Pramysl
NVIDIA CORP usD 2,66 % Spojené staty americké Technologie
SENTINELONE INC usbD 2,66 % Spojené staty americké Technologie
UBER TECHNOLOGIES INC usD 2,65 % Spojené staty americké Komunikace
LEIDOS HOLDINGS INC usbD 2,59 % Spojené staty americké Technologie
NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISLANDS usD 241 % Brazilie Finance
ADVANCED MICRO DEVICES INC usbD 239% Spojené staty americké Technologie
TRIPADVISOR INC usD 237 % Spojené staty americké Komunikace
VERTIV HOLDINGS CO usbD 232 % Spojené staty americké Pramysl

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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