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Komentar portfolio manazera Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

FED potfeti snizil svou klicovou urokovou sazbu, tentokrat o 0,25 %. Vynosy
desetiletych americkych bondl vsak rostly a béhem mésice se prehouply dokonce
pres 4,6 %, coz je nejvice od Cervna leto3niho roku. Evropska centralni banka rovnéz
snizila Grokovou sazbu o 25 bps. CNB zastavila kontinualni snizovani sazeb, které trvalo
rok. Tento krok byl v souladu s ocekavanim. Index dolarovych high yield podnikovych
dluhopist oslabil 0 0,6 %, stejny trh v Evropé naopak posilil 0 0,8 %.

V prosinci jsme se zGcastnili primarni emise developerského projektu Rohan 2029.
Na trhu jsme investovali do letecké servisni firmy Avia a telekomu Liberty Costa Rica.
Se ziskem jsme odprodali producenta papiru Fedrigoni a snizovali jsme bondy realitniho
fondu Accolade. Dopliovali jsme investice do konvertibilnich  dluhopist
prostfednictvim institucionalnich fondovych investic. Modifikovana durace portfolia
se drzela stabilni kolem 3. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,18 %.

V roce 2025 se ocekava, ze americkd ekonomika zaznamena stabilni rust,
aniz by se prehrivala nebo sklouzla do recese, inflace zlistane pod kontrolou, ale klesat
bude jen pomalu. ECB by méla byt ve snizovani sazeb razantnéjsi, jelikoz ekonomicky
vyhled na Evropu neni tak dobry jako v USA.

Vykonnost fondu k 31.12.2024

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,18 % 0,96 % 584 % 10,43 % 220 % 0,45 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
6,18 % 4,09 % 173 % -11,64 % 3,87% 10,43 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapitdl celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.12.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000006979
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EUR
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31.01.2013
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38190 841,14 EUR

10 EUR

129,8000

130,2400

117,2600

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
142 %
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&T Credit Opportunities A EUR

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 14,46 % Finance 23,46 %

Némecko 13,40 % Spotfebni zbozi, necyklické 13,96 %

Ceska republika 1320 % Pramysl 9,77 %

Francie 8,81% Spotrfebni zbozi, cyklické 9,03 %

Ostatni 50,13 % Ostatni 4378 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 71,40 % Euro 57,52 %

Dluhopisy domaci korporatni 10,36 % Americky dolar 37,87 %

Podilové listy zahrani¢ni 936 % Ceska koruna 461%

Dluhopisy zahrani¢ni statni 549 %

Ostatni 339%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ELLIPSIS EUROPEAN CONVERTIBLE FUND - (F) EUR 354 % Francie Fondy
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 uUsD 3,01% Spojené staty americké Vladni sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 254 % Ceska republika Verejné sluzby
US TREASURY 3,625% 31/03/2028 Usb 248% Spojené staty americké Vladni sektor
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR 215% Némecko Pramysl|
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR  215% Ceska republika Finance
BNP PARIBAS FLEXI | - US MORTG UsD 2,08% Lucembursko Fondy
ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F) EUR  2,02% Irsko Fondy
EUROFINS 3,25% PERP EUR 193% Lucembursko Spotfebni zboZzi, necyklické
TEVA PHARM FNC 4,375% 09/05/2030 EUR 1,88 % Izrael Spotrebni zbozi, necyklické

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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