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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

FED potfeti snizil svou klicovou urokovou sazbu, tentokrat o 0,25 %. Vynosy
desetiletych americkych bondl vsak rostly a béhem mésice se prehouply dokonce
pres 4,6 %, coz je nejvice od Cervna leto3niho roku. Evropska centralni banka rovnéz
snizila Grokovou sazbu o 25 bps. CNB zastavila kontinualni snizovani sazeb, které trvalo
rok. Tento krok byl v souladu s ocekavanim. Dluhopisovy index EMU stétnich bondt
ztratil 1,4 %, obdobny americky index odepsal 1,5 %. Cesky index vladnich dluhopist
oslabil 0 1%. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist oslabil 0 0,6 %, stejny trh
v Evropé naopak posilil 0 0,8 %.

V prosinci jsme nékolikrat rebalancovali portfolio a do vynosové a ristové slozky
prikoupili fondy J&T Bond, J&T Flexibilni, J&T Money I, J&T Dividend a J&T Opportunity.
Volné prostfedky jsme ulozili na depozitum a do REPO CNB. B&hem mésice fond pokles!
00,77 %.

V roce 2025 se ocekava, ze americkd ekonomika zaznamena stabilni rust,
aniz by se prehrivala nebo sklouzla do recese, inflace zlistane pod kontrolou, ale klesat
bude jen pomalu. ECB by méla byt ve snizovani sazeb razantnéjsi, jelikoz ekonomicky
vyhled na Evropu neni tak dobry jako v USA.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Prosinec 2024

J&T LIFE Konzervativni rezonuje zejména u klientd, u kterych je ochrana majetku
na prvnim misté. Je orientovan na fixné Grocené cenné papiry. Jadro investic tvofi nase
prémiové fondy zamérené na dluhopisy. Dluhopisové portfolio je v tomto pfipadé obohaceno
o0 akciovou slozku predstavujici klicovy nastroj v boji proti inflaci. Fond pIni funkci uchovatele
hodnoty, a je tak vhodny pro ty, ktefi dlouhodobé kladou silny dlraz na stabilitu. Fond svym
charakterem nejvice pfipomina investice do nemovitosti. Dluhopisova sloZka nabizi pomérné
jednoduse vycislitelny vynos do splatnosti a mirna expozice na akciovy trh otevira moznosti
pro kapitalové zhodnoceni. Fond je oblibeny u klient(l hledajicich alternativy k nemovitostem
nebo pro ty, ktefi se teprve s akciovym trhem seznamuji.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.12.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
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Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 1,50 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
2,01 % (za rok 2023)
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J&T LIFE Konzervativni OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 4548 % Fondy 77,00 %

Spojené staty americké 16,00 % Ostatni 23,00 %

Némecko 791%

Slovensko 2,69 %

Ostatni 2792 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy 48,48 % Ceska koruna 100,00 %

Akcie 28,52 %

Depozitum 18,35 %

Hotovost domaci 383%

Ostatni 0,81%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T BOND OPF CzZK 19,48 % Ceska republika Fondy
J&T DIVIDEND FUND-AI CzZK 18,80 % Malta Fondy
J&T FLEXIBILNT DOPF CzK 14,54 % Ceska republika Fondy
J&T MONEY Il FUND | CZK CzZK 14,46 % Malta Fondy
J&T OPPORTUNITY OPF CzK 9,72 % Ceska republika Fondy

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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