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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V listopadu kles| lehce vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu na hodnotu
4,18 %, zatimco dvoulety klesl na hodnotu 4,13 %. Vynosova krivka je tudiz témér plocha.
Fed snizil sazby o 25 bp. Roc¢ni inflace v eurozéné mezirocné vzrostla na Groven 2,3 %,
oproti fijnovym 2 %. CNB sniZila repo sazbu rovnéz o 25 bp. na aktudlni Groven 4 %.
Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti vzrostl o 112 %, stejny trh v Evropé
posilil 0 0,5 %.

V listopadu jsme na primarnim trhu investovali do dluhopis( realitni spolecnosti CA
Immo 2030, podfizenych bondl J&T Banky splatnych 2034 a do tiskarenské firmy
OnlinePrinters 2029. Na sekundarnim trhu jsme koupili bondy provozovatele véznic
v USA Geo Group 2031 a posilili jsme pozici v pronajimateli kontejnerovych lodi MPC
2029. Volnou likviditu jsme investovali do kratkodobého dluhopisu J&T Real Estate.
Realizovali jsme profit na bondech Chemours 2026, ¢asti dluhopist realitni firmy CPI
a odesli jsme z pozice Lowell 2025. Modifikovana durace portfolia klesla na 2,73. Hruby
vynos do splatnosti portfolia byl 5,95 %.

Republikanské vitézstvi v americkych volbdch mGze zménit ekonomicky vyhled.
Zvoleny prezident Trump se ujme Ufadu s ambiciéznimi ekonomickymi plany:
zjednodusit regulaci, snizit dané, zvysit cla a omezit imigraci. Na zasedani Fedu v prosinci
je nejpravdépodobnéjsi scénar snizeni sazeb znovu o 25 bp. ECB si ponechava prostor
na vetsi snizeni v prosinci, pokud by bylo tfeba stimulovat ekonomiku.

Vykonnost fondu k 30.11.2024

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,79 % 228 % 5,55 % 12,77 % 4,57 % 5,06 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Listopad 2024

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investic¢nich napad( financni skupiny J&T. Rast hodnoty fondu stoji pfedevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopisd,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vkladd.
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&T BOND

OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 3738% Finance 40,75 %
Spojené staty americké 9,10 % Spotfebni zbozi, necyklické 8,02 %
Némecko 8,00 % SpotFebni zboZi, cyklické 715 %
Francie 6,21 % Vladni sektor 7,04 %
Ostatni 3931% Ostatni 37,04 %
Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 25,64 % B (neinvesti¢ni) 20,47 %
1- 3 roky 14,89 % A N48 %
3-5let 3275% B (investicni) 8,98 %
5+ let 26,72 % Ostatni 59,07 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 50,26 % Euro 43,43 %
Dluhopisy domaci korporatni 30,30 % Ceska koruna 35,86 %
Podilové listy zahrani¢ni 4,65 % Americky dolar 20,36 %
Dluhopisy zahrani¢ni statni 2,68 % Singapursky dolar 035%
Ostatni 121%

Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor

CZNB 0 04/11/25 czK 522 % Ceska republika Finance
Ellipsis Asset Management - El EUR 2,79 % Francie Fondy
JTREFN 012/20/24 CZK 2,40 % Slovensko Finance
KKCGFI 5,910/17/29 EUR 217 % Ceska republika Finance
TII11/2 02/15/53 usb 2,16 % Spojené staty americké Vladni sektor
JTBANK 6 1/412/04/34 CzZK 1,61 % Ceska republika Finance
JTPEGS 8 06/05/28 czK 159 % Ceska republika Finance
JTSECS 81/4 09/27/28 CzZK 158 % Slovensko Finance
CZGB 5 09/30/30 CZK 158 % Ceska republika Vladni sektor
EPEN 6,65111/13/28 EUR 144 % Ceska republika Verejné sluzby

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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