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Komentar portfolio manazera

V listopadu kles| lehce vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu na hodnotu
4,18 %, zatimco dvoulety klesl na hodnotu 4,13 %. Vynosova krivka je tudiz témér plocha.
Fed snizil sazby o 25 bp. Roc¢ni inflace v eurozéné mezirocné vzrostla na Groven 2,3 %,
oproti fijnovym 2 %. CNB sniZila repo sazbu rovnéz o 25 bp. na aktudlni Groven 4 %.
Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti vzrostl o 112 %, stejny trh v Evropé
posilil 0 0,5 %.

V listopadu jsme se Gcastnili primarniho Gpisu dluhopisd J&T Banka 6,25% / 2034.
Modifikovana durace cinila 3,2, vynos do splatnosti 6,2 % p.a. VV akciové ¢asti jsme doplnili
TotalEnergies, LyondellBasell, Coca Cola, Astra Zeneca a realitni akcie. Strategicka
alokace byla v listopadu 50 % akcii a 50 % dluhopis.

Republikansky ,sweep” ve volbach v roce 2024 mulze zménit ekonomicky vyhled.
Zvoleny prezident Trump se ujme Uradu s ambiciéznimi ekonomickymi plany: zrusit
regulaci, snizit dang, zvysit cla a omezit imigraci. Na zasedani Fed v prosinci je aktualné
nejvice pravdépodobny scénar snizeni sazeb znovu o 25 bp. ECB si ponechala prostor
na vétsi snizeni v prosinci, aby stimulovala ekonomiku. V CR, dle aktuéini progndzy CNB,
by méla prosincova inflace oscilovat kolem hodnoty 3,3 %, coz je na hrané tolerancniho
pasma.

Vykonnost fondu k 30.11.2024

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
1,05 % -0,61% -0,62 % 7,87 % 2,04 % 0,90 %
2018 2019 2020 2021 2022 2023
=== 378 % -143 % 9,96 % -10,08 % 4,89 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Listopad 2024

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

na zacatku roku.
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&T RENTIER Fund D2 EUR

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Spojené staty americké 26,65 % Finance 3291%
Ceska republika 17,49 % Pramysl| 12,61%
Némecko 9,85 % SpotFebni zbozi, necyklické 1,91 %
Spojené kralovstvi 729 % Energie 777 %
Ostatni 3872 % Ostatni 34,80 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie zahrani¢ni 4318 % Americky dolar 3402 %
Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 18,47 % Ceska koruna 30,50 %
Hotovost domaci 1312% Euro 2873 %
Dluhopisy domaci korporatni 6,48 % Britska libra 6,75 %
Ostatni 18,74 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
BNP Paribas Funds China Equity usD 346 % Lucembursko Finance
T31/202/15/33 usD 273% Spojené staty americké VIadni sektor
Vonovia SE EUR 259 % Némecko Finance
LEG Immobilien SE EUR 2,53 % Némecko Finance
Grand City Properties SA EUR 252 % Némecko Finance
Chevron Corp usD 252 % Spojené staty americké Energie
Aedifica SA EUR 2,47 % Belgie Finance
SPDR Gold Shares usD 239% Spojené staty americké Finance
Colt CZ Group SE CZK 238 % Ceska republika Pramysl|
AstraZeneca PLC GBP 237 % Spojené kralovstvi Spotrebni zboZi, necyklické

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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