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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V listopadu kles| lehce vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu na hodnotu
4,18 %, zatimco dvoulety klesl na hodnotu 4,13 %. Vynosova krivka je tudiz témér plocha.
Fed snizil sazby o 25 bp. Roc¢ni inflace v eurozéné mezirocné vzrostla na Groven 2,3 %,
oproti fijnovym 2 %. CNB sniZila repo sazbu rovnéz o 25 bp. na aktudlni Groven 4 %.
Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti vzrostl o 112 %, stejny trh v Evropé
posilil 0 0,5 %.

V listopadu jsme na primarnim trhu investovali do dluhopist tiskarenské firmy
OnlinePrinters 2029. Na sekundarnim trhu jsme koupili bondy provozovatele véznic
v USA Geo Group 2031, posilili jsme pozici v pronajimateli kontejnerovych lodi MPC
2029 a také ve fondu konvertibilnich dluhopisti. Realizovali jsme profit na bondech
Chemours 2026, Unilever 2033 a casti dluhopist realitni firmy CPI. Odesli jsme z pozice
Lowell 2025 a predcasné byla splacena cast pozice Marfrig. Modifikovana durace
portfolia klesla na 3,02. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 5,94 %.

Republikanské vitézstvi v americkych volbach mize zménit ekonomicky vyhled.
Zvoleny prezident Trump se ujme Gfadu s ambiciéznimi ekonomickymi plany:
zjednodusit regulaci, snizit dané, zvysit cla a omezit imigraci. Na zasedani Fedu v prosinci
je nejpravdépodobnéjsi scénar snizeni sazeb znovu o 25 bp. ECB si ponechava prostor
na vétsi snizeni v prosinci, pokud by bylo tfeba stimulovat ekonomiku.

Vykonnost fondu k 30.11.2024

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,81% 2,49 % 596 % 13,90 % 220 % 0,75 %
2018 2019 2020 2021 2022 2023
-357% 6,18 % 4,09 % 173 % -11,64 % 3,87%
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Listopad 2024

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.
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Vlastni kapitdl celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.11.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
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&T Credit Opportunities A EUR

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Spojené staty americké 14,40 % Finance 33,41%
Némecko 12,76 % Spotfebni zbozi, necyklické 14,10 %
Ceska republika 12,21% Spotfebni zboZi, cyklické 938 %
Francie 8,67 % Pramysl| 8,75 %
Ostatni 51,96 % Ostatni 3436 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy zahraniéni korporatni 67,71 % Euro 62,00 %
Dluhopisy domaci korporatni 9,50 % Americky dolar 33,79 %
Podilové listy zahrani¢ni 8,69 % Ceska koruna 3,84 %
Dluhopisy zahrani¢ni statni 5,55 % Singapursky dolar 037 %
Ostatni 8,56 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
Ellipsis Asset Management - El EUR 351% Francie Finance
TII11/2 02/15/53 usD 314 % Spojené staty americké VlIadni sektor
EPEN 6,65111/13/28 EUR 251% Ceska republika Verejné sluzby
T35/803/31/28 usD 241 % Spojené staty americké VlIadni sektor
SIEGR 31/2 02/24/36 EUR 26 % Némecko Pramysl|
KKCGFI 5,910/17/29 EUR 2,09 % Ceska republika Finance
BNP Paribas Flexi | - US Mortg usD 2,05 % Lucembursko Finance
iShares EUR High Yield Corp Bo EUR 1,99 % Irsko Finance
ERFFP 31/4 PERP EUR 191% Lucembursko Spotfebni zboZzi, necyklické
TEVA 4 3/8 05/09/30 EUR 1,84 % Izrael Spotrebni zbozi, necyklické

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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