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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Treti kvartal pfinesl prvni snizeni Grokovych sazeb v USA a to prekvapivé o 0,5%.
Guvernér Powell to komentoval tak, Ze inflace se vraci k cili a jiz neni tfeba dale tlumit
ekonomiku a trh prace. Lze ocekavat postupné dalsi snizovani sazeb jak v USA,
tak i v Evropé.

Ve druhém kvartalu jsme nakupovali sménky JTPE s dvouletou splatnosti. Nakoupili
jsme dluhopisy lodniho kontejnerového prepravce MPC Containers 7,375 % / 2029,
realitni firmu Natland 7,75 % / 2029. Nakoupili jsme bond KKCG 5,9 % / 2029. Prodali jsme
Sazka 3,875 % / 2027 a Hidrovias 4,95 % / 2031. Modifikovana durace cinila ke konci
Cervence 1,9, vynos do splatnosti 6,6%.

Snizovani Urokovych sazeb bude postupné a rozlozené do dalSich ctvrtleti. Toto
prostredi by mélo byt pro dluhopisy nadale pfiznivé, i kdyz nejvétsi rast jiz maji dluhopisy
za sebou. Oproti kratkodobym dlozkdm na penéznim trhu dluhopisy pravdépodobné
prinesou vyrazné vyssi zhodnoceni.

Vykonnost fondu k 30.11.2024
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Listopad 2024

Fond kvalifikovanych investor(, ktery do svého portfolia nakupuje predevsim korporatni
sménky emitované entitami z okruhu J&T a korporatni dluhopisy, jejichz aranzérem je
J&T Finance Group SE. Fond kombinuje kratkodobé a stfednédobé splatnosti a diky skladbé
svého portfolia vykazuje nizkou kolisavost. Potencialni investor musi spliovat podminky
statusu kvalifikovaného investora, akceptovat vyssi koncentraci investic a kreditni riziko

finan¢ni skupiny J&T.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu
Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem
Min. vySe vstupni investice

Aktudlni hodnota k 30.11.2024

Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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Fond kvalifikovanych investor(
Ceska republika
CZ0008473600

JTAMHYC CP

CZK

J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Ing. Marek Sev¢ik

30. 09. 2010

3/7

1975 046 858,86 CZK

1000 000 CZK (pfi spInéni zak.
podminek)

1,9854
1,9877
1,8209
Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,33 % (za rok 2023)
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&T HIGH YIELD CZK OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 4821% Finance 76,88 %
Nizozemsko 2754 % Diversifikované 4,88 %
Malta 560 % Primysl 4,05%
Spojené staty americké 2,78 % Vladni sektor 112%
Ostatni 15,87 % Ostatni 13,07 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 46,87 % Ceska koruna 64,51 %
Sménka 27,54 % Euro 29,57 %
Dluhopisy zahraniéni korporatni 17,02 % Americky dolar 592 %

Hotovost domaci 413%

Ostatni 4,45 %

Nejvyznamnéjsi pozice

JTFIGR 7 07/12/29

KKCGFI 5,910/17/29

THREEM 5,7 07/21/26

Smenka JTPE CZK 6,5 20250821- HCZ
Smenka JTPE EUR 5,0 20270429 - HCZ
Smenka JTPE CZK 6,0% 20260619- HCZ
Smenka JTPE EUR 5,4 20260123- HCZ
EPHFIN 4 1/2 03/17/25

Smenka JTPE CZK 7,85 20250428- HCZ

JTFIGR 4,9 07/27/26

CzZK
CzK
EUR
CzK
EUR
CzK
CzZK
CzK

Podil (%)
9,20 %
6,51 %
6,40 %
6,14 %
6,07 %
587 %
503 %
4,88 %
4,43 %

4,07 %

Zemé

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Nizozemsko
Nizozemsko
Nizozemsko
Nizozemsko
Ceska republika
Nizozemsko

Ceska republika

Sektor

Finance
Finance
Finance
Finance
Finance
Finance
Finance
Diversifikované
Finance

Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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