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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Investicni strategie

Z&fi pfineslo prvni snizeni Grokovych sazeb v USA a to prekvapivé o 0,5%. Guvernér
Powell to komentoval tak, Ze inflace se vraci k cili a jiz nenf tfeba dale tlumit ekonomiku

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
a trh prace. Lze ocekavat postupné dalsi snizovani sazeb jak v USA, tak i v Evropé. Index investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dolarovych high yield podnikovych dluhopist vyrostl o 1,6 %, stejny trh v Evropé posilil dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
00,7 %. okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investi¢nim horizontem, ktefi

V zafi jsme investovali do dluhopisii vyrobce autodili Metalsa, vlastnika hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

kontejnerovych lodi MPC, likvidatora ekologickych Skod Ambipar, spravce pohledavek
B2 Impact, sazkové firmy Betsson a podrizenych bond( bank KBC a BAWAG. Realizovali
jsme profit na celé pozici Hidrovias 2031 a déle jsme snizili fond asijskych dluhopist.
Na primarnim trhu jsme koupili i lokalni emise: KKCG 5,9% 2029, navyseni Natland 7,75%
2029 a Energo-Pro 7,5% 2029. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 3,31. Hruby
vynos do splatnosti portfolia byl 6,33 %.

Snizovani drokovych sazeb bude postupné a rozlozené do dalsich Ctvrtleti. Toto
prostredi by mélo byt pro dluhopisy nadale pfiznivé, i kdyz nejvétsi rlist jiz maji dluhopisy
za sebou. Oproti kratkodobym dGlozkam na penéznim trhu dluhopisy pravdépodobné
prinesou vyrazné vyssi zhodnoceni.

Vykonnost fondu k 30.09.2024
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Propagacni sdéleni

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapitdl celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.09.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000034013

JTCROPD

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Martin Kujal, CFA

19. 06. 2023

3/7

36935 558,08 EUR

300 CzK

104,0400

105,9000

98,2300

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

0,75 % primérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
117 %

Detail fondu
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&T Credit Opportunities D CZK

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 16,03 % Finance 2270 %

Ceska republika 12,82 % Pramysl| 16,40 %

Lucembursko 9,27 % SpotFebni zbozi, necyklické 1,82 %

Francie 8,86 % Fondy 8,77 %

Ostatni 53,02 % Ostatni 4031%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 69,01 % Euro 64,01 %

Podilové listy zahrani¢ni 8,77 % Americky dolar 31,05 %

Dluhopisy domaci korporatni 8,66 % Ceska koruna 494 %

Dluhopisy zahrani¢ni statni 570 %

Ostatni 7,85 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ELLIPSIS EUROPEAN CONVERTIBLE FUND - J (F) EUR  3,66% Francie Fondy
US Treasury 1/L1,5% 15/2/2053 UsD 326% Spojené staty americké VIadni sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 262% Ceska republika Diversifikované
US Treasury 3,625% 31/03/2028 USD 244 % Spojené staty americké VIadni sektor
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR 222% Nizozemsko Pramysl|
BNP Paribas Flexi | US Mortgage Fund (F) uUsb 207% Lucembursko Fondy
NUPEH 5,90% 30/10/2025 CZK  2,07% Ceska republika Finance
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF (F) EUR 2,05% Irsko Fondy
Eurofins 3,25% perp EUR 199% Lucembursko Spotfebni zboZi, necyklické
UNANA 3,4 % 06/06/2033 EUR 196 % Spojené staty americké Pramysl

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.

Propagacni sdéleni
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