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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Fond, ktery se primarné zaméfuje na investice do akciovych tituld ve stiedoevropském
regionu. Lokalni tituly dopliiujeme o zajimavé investicni prileZitosti z celého svéta a snazime
se tak vyuzivat nasi dlouhodobé expertizy na lokalnich trzich spolecné se sledovanim
klicovych trend(l na trzich svétovych. Zaklad portfolia fondu tvofi silné domaci spolecnosti
s jasné definovanou dividendovou politikou. S portfoliem fondu aktivné pracujeme a pohyby

Poradna volatilita na trzich pokracovala i béhem srpna, zacatek mésice pfinesl silné
vyprodeje. Spoustéem poklesu byla kombinace prodeje pozice Applu od Buffeta,
intervence japonské centralni banky ve prospéch jenu a naruseni tzv. carry trad(, a horsi
data z US ekonomiky. Vyprodeje vrcholily hned prvni srpnovy tyden, ale ukazaly,
Ze na trhu se pri poklesu najde dost penéz, které nizsi cena akcif aktivuje k nakupu. Také

jsme participovali na nakupech nékterych titul(i, nové jsme vstoupili do akcii Amazonu,
kde se nam libi jejich cloudovy byznys. Také jsme do portfolia zafadili Sentinel One
(mensi spolecnost v oblasti kybernetické bezpecnosti), prikupovali jsme akcie spole¢nosti
Match, Cameco a Dell, otevreli trejdingovou pozici na Grouponu. Novym titulem je
pak spolecnsot Esperion, kterd vyviji Iéky proti cholesterolu. Velmi nas trapi pfistup ceské
vlady k wind fall tax, oznameni ministra financi, Ze tato prohibitivni sazba dané bude
platit i pro rok 2025 a snizi tak Cisty zisk spole¢nosti na polovinu. Akcie Cezu klesly
z Grovni nad 900KE béhem nékolika dnd k hranici 860KE. Kompletné jsme z portfolia
odprodali Feckou Cenergy a realizovali zisk na zbytku pozice, profit jsme vzali
pred vysledky na tretiné Pagsegoru, ktery bohuzel po vysledcich zamifil dolG. Americké
indexy pripsaly v srpnu zisky mezi 1.5 az 2 %, Evropa rostla okolo 1 %, prazska burza
diky CEZu mirné oslabila. Nas fond za srpen klesa o minus 0.6 %, od zacatku roku je nase
zhodnoceni mirné pod 5 %.

Vykonnost fondu k 31.08.2024
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na trzich se snazime vyuzivat k dosazeni nadstandardnich vysledku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu
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Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Ing. Michal Semotan

Datum zahéjeni ¢innosti 29. 05.2000
Rizikovy profil (SRRI) 417

Vlastni kapital celkem 2559 007 225,22 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
Aktudlni hodnota k 31.08.2024 5,4757
Nejvyssi hodnota za 12 més. 57222
Nejniz$i hodnota za 12 més. 4,7002
Ocenovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 500 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

1,80 % z priimérné rocni hodnoty
fondového kapitalu

0,00 %
2,29 % (za rok 2023)

Propagacni sdéleni
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J&T OPPORTUNITY OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 34,20 % Technologie 21,23 %

Némecko 13,27 % Nemovitosti 1,59 %

Ceska republika 1,10 % Energetika 9,99 %

Spojené kralovstvi 6,66 % Komunikace 9.40 %

Ostatni 34,77 % Ostatni 4779 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 7416 % Americky dolar 4732 %

Akcie domaci 10,67 % Euro 23,23%

Hotovost zahrani¢ni 6,77 % Ceska koruna 14,81 %

Podilové listy zahrani¢ni 327% Britska libra 9,61 %

Ostatni 513 % Ostatni 503 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
CEZ CzK 8,87 % Ceska republika Energetika
Grand City Properties SA EUR 4,45 % Némecko Nemovitosti
VONOVIA SE EUR 392% Némecko Nemovitosti
BT GROUP PLC GBP 344 % Spojené kralovstvi Komunikace
DERWENT LONDON PLC GBP 322% Spojené kralovstvi Nemovitosti
UBS Group AG CHF 320% Svycarsko Finance
Optima bank SA EUR 3,02% Recko Finance
ON Semiconductor Corp usD 2,99 % Spojené staty americké Technologie
UBER TECHNOLOGIES INC usD 2,87 % Spojené staty americké Komunikace
AMAZON.COM INC usD 2,80 % Spojené staty americké Technologie

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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