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Komentar portfolio manazera Investi¢ni strategie

V poslednich mésicich zacina trh pfehodnocovat sva ocekavani ohledné snizovani Fond kvalifikovanych investord, ktery do svého portfolia nakupuje pfedeviim korporatni
sazeb, které jiz v zadmofi vypada redlné. ECB se po jednom snizeni navic priklani ke sménky emitované entitami z okruhu J&T a korporatni dluhopisy, jejichz aranzérem je
scénafi, Ze to letos nebylo naposledy. Dluhopisové trhy tyto zpravy vitaji. CNB hodnotime J&T Finance Group SE. Fond kombinuje kratkodobé a stfednédobé splatnosti a diky skladbé
jako méné predvidatelnou nez drive, ale zfejmé i zde Ize ocCekavat dalsi pozvolné svého portfolia vykazuje nizkou kolisavost. Potencialni investor musi spliovat podminky
snizovani repo sazby ze soucasné hodnoty 4,50 %. CR jiz nebude nabizet tak atraktivni statusu kvalifikovaného investora, akceptovat vy3si koncentraci investic a kreditni riziko
trokovy diferencial jako dfive, coz nas vede k opatrnému vyhledu na ceskou korunu. finan¢ni skupiny J&T.

Ve druhém kvartdlu a v Cervenci jsme nakoupili dluhopisy Santovka 8% / 2028, KKCG
7,75% | 20009, J&T Finance Group 7% / 2029 a Torm 8,25% / 2029. Modifikovana durace
Cinila ke konci Cervence 1,8, vynos do splatnosti 6,0%.

Trh bude vyhodnocovat makroekonomicka data a my také. Zaznivaji dohady, ze trh
prace v USA signalizuje pocatek recese a je tfeba reagovat snizovanim drokud. DdleZity
bude detail - pokud prijde snizovani sazeb, tak z jakého dlvodu. Prozatim situace
nahrava pozitivnimu vyvoji pro dluhopisova portfoloia, tj. pokles sazeb a nijak
katastroficka recese.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 1rok
Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
Domicil Ceska republika
ISIN CZ0008473600
bloomberg JTAMHYC CP
Ména fondu CZK
Vykonnost fondu k 31.08.2024 Obhospodarovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Depozitai fondu ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
B Portfolio manazer fondu Ing. Marek Sevcik
o » o il z:lil.dln iy Datum zahajeni &innosti 30. 09. 2010
1 mésic 3 mesice 6 mésicl 1rok p.a. p.a. Rizikovy profil (SRRI) 3/7
0,55 % 2,08 % 375 % 830 % 4,87 % 827 % Vlastni kapital celkem 1989 513 902,31 CZK
Min. vje vstupni investice 1000 000 CZK (pfi spInéni zak.
podminek)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 Aktudlni hodnota k 31.08.2024 19406
2,80 % 437 % 319 % 273 % 515 % 740 % Nejvy&éi hodnota za 12 més. 19406
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1,7901
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- T Vystupni poplatek 0,00 %
1.20 = . aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z priimérné
///// Poplatek za spravu ro¢ni hodnoty fondového kapitalu
00 T " Vykonnostni odména 0,00 %
20.9.2010 4.7.2013 18.4.2016 1.2.2019 16.11.2021 31.8.2024 Celkova nékladovost (TER) 1,33 % (za rok 2023)
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 475 % Finance 39,10 %

Nizozemsko 29,04 % Diversifikované 32,62 %

Malta 5,64 % SpotFebni zboZi, cyklické 8,84 %

Slovensko 502 % Pramysl| 353%

Ostatni 1315 % Ostatni 15,91 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 4475 % Ceska koruna 65,36 %

Sménka 27,68 % Euro 29,99 %

Dluhopisy zahraniéni korporatni 15,47 % Americky dolar 4,65 %

Dluhopisy 14,45 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
JTFG XVI.7,00% 12/07/2029 CzZK 919 % Ceska republika Finance
3M FUND MSI 5,7% 21/07/2026 CZK 6,57 % Ceska republika Finance
Smenka JTPE CZK 6,5 20250821- HCZ CZK 6,25 % Nizozemsko Diversifikované
Smenka JTPE CZK 6,0% 20260619- HCZ CZK 597 % Nizozemsko Diversifikované
Smenka JTPE EUR 5,0 20270429 - HCZ EUR 594 % Nizozemsko Diversifikované
Sazka Group 3,875% 15/02/2027 EUR 527 % Ceska republika Spotrebni zboZi, cyklické
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CZK 503 % Ceska republika Finance
Smenka JTPE EUR 5,4 20260123- HCZ EUR 5,00 % Nizozemsko Diversifikované
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 493 % Ceska republika Diversifikované
Smenka JTPE CZK 7,85 20250428- HCZ CZK 452 % Nizozemsko Diversifikované

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni

klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré

informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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