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Komentar portfolio manazera Investi¢ni strategie

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

Cerven byl pro rizikova aktiva smideny. Akciové trhy v Evropé zalaly ztracet
po volbach do evropského parlamentu, jejichz vysledek vedl k predcasnym volbam
ve Francii. Americké trhy pokracovaly v rdstu pfi pokracujicim trendu snizovani inflace.
Prezidentska debata v USA zvysila Sance Donalda Trumpa vratit se do Bilého domu.
Staronovy kandidat ma obecné propodnikatelské nazory. CNB snizila drokovou sazbu
0 50 bps, ¢imz prekvapila a prfispéla k oslabeni koruny. Index dolarovych high yield
podnikovych dluhopist posilil 0 0,9 %, stejny trh v Evropé oslabil 0 0,2 %.

V dluhopisové casti ¢ini modifikovana durace cinila 2,9 vynos do splatnosti 6,8 % p.a.

Vybrali jsme ¢ast dlouhé pozice na zlaté. V akciové c¢asti jsme dokoupili Johnson &
Johnson, BAT, Coca Cola a realitni akcie. Strategicka alokace byla v ¢ervnu 55 % akcii
a 45 % dluhopis.

Trzni Grokové sazby se zatim pohybuiji do strany. Lze pozorovat indikace, ze trhy mit
prazdninovy vyvoj nemusi. Cekaji nas francouzské volby, mnoho ekonomickych dat
a zacenovani vitézstvi Trumpa. Pfi poklesech jsme pfipraveni nakupovat.

Vykonnost fondu k 30.06.2024

Od zah. ¢in K min. IH
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-172% 391% 4,65 % 6,84 % 1,99 % 0,29 %
2018 2019 2020 2021 2022 2023
0,29 % 378 % -143 % 9,96 % -10,08 % 4,89 %
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Propagacni sdéleni

na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.06.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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&T RENTIER Fund D2 EUR

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 24,44 % Finance 13,60 %
Ceska republika 17,86 % Nemovitosti 1,86 %
Spojené kralovstvi 10,03 % Pramysl 8,60 %
Némecko 9,32% Spotfebni zbozi, necyklické 8,25 %
Ostatni 3835% Ostatni 57,69 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie zahrani¢ni 4590 % Americky dolar 3240 %
Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 14,55 % Ceska koruna 3032%
Hotovost domaci 9,65% Euro 27,25%
Dluhopisy domaci korporatni 8,68 % Britska libra 10,03 %
Ostatni 21,22 %

Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor

BNP CHINA EQUITY - | C usD 4,05 % Lucembursko Fondy

US Treasury 3,5% 15/02/2033 usb 342% Spojené staty americké VlIadni sektor

SPDR Gold Shares usD 2,68 % Spojené staty americké Fondy

SANOFI EUR 2,64 % Francie Zdravotni péce

CHEVRON usD 2,60 % Spojené staty americké Energie

VONOVIA SE EUR 2,55 % Némecko Nemovitosti

TOTAL ENERGIES SE EUR 2,55 % Francie Energie

JOHNSON & JOHNSON usb 2,55 % Spojené staty americké Zdravotni péce

Grand City Properties SA EUR 2,50 % Némecko Nemovitosti

ASTRAZENECA PLC GBP 2,47 % Spojené kralovstvi Spotrebni zboZi, necyklické

Diilezitd upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému
memorandu, informaénimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové
memorandum, informaéni dodatek, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je
spojeno riziko, pficemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost ptvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za
jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu muZzete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych

distributord.
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