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Komentar portfolio manazera Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond investujici primarné do podnikovych dluhopist, jejichZ aranzérem je
J&T Finance Group SE. Jadro fondu je doplnéno o zahrani¢ni investi¢ni pfilezitosti, kde fond
vyuziva expertizu nasich odbornikdl v oblasti tzv. high-yield dluhopisi. Fond kombinuje
kratkodobé a stfednédobé splatnosti s cilem dosahovat zajimavy a predikovatelny vynos pfi
nizké mife kolisani investic. Fond nabizi investorlim moznosti investovat v korunach, eurech i
dolarech a pro kazdou ménu volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou. Dividenda je

Cerven byl pro rizikova aktiva smideny. Akciové trhy v Evropé zalaly ztracet
po volbach do evropského parlamentu, jejichz vysledek vedl k predcasnym volbam
ve Francii. Americké trhy pokracovaly v rdstu pfi pokracujicim trendu snizovani inflace.
Prezidentska debata v USA zvysila Sance Donalda Trumpa vratit se do Bilého domu.
Staronovy kandidat ma obecné propodnikatelské nazory. CNB snizila drokovou sazbu

0 50 bps, ¢imz prekvapila a prfispéla k oslabeni koruny. Index dolarovych high yield
podnikovych dluhopist posilil 0 0,9 %, stejny trh v Evropé oslabil 0 0,2 %.

V Cervnu jsme nakoupili realitni dluhopis Santovka 8% / 2028 a danského tézare ropy
BlueNord 9,5% / 2029. Modifikovana durace ¢ini na 2,2. Vynos do splatnosti portfolia €inil
6.3 % p.a.

Trzni Grokové sazby se zatim pohybuji do strany. Lze pozorovat indikace, Ze trhy mit
prazdninovy vyvoj nemusi. Cekaji nas francouzské volby, mnoho ekonomickych dat
a zacenovani vitézstvi Trumpa. Pri poklesech jsme pFipraveni nakupovat.

Vykonnost fondu k 30.06.2024

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
032% 114 % 373% 6,43 % 0,08 % 2,66 %
2018 2019 2020 2021 2022 2023
-0,37% -0,25% 0,76 % -1,51% -575% 2,60 %
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Propagacni sdéleni

vyplacena pololetné a dividendové tfidy vyplaci cely dosazeny vynos.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.06.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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10 EUR
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0,00 %
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&T MONEY Il E EUR

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 3148 % Finance 3521%

Slovensko 15,85 % Vladni sektor 1,00 %

Spojené staty americké 9,92 % Diversifikované 8,40 %

Nizozemsko 746 % Spotrfebni zbozi, cyklické 7,59 %

Ostatni 3529 % Ostatni 37,80 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 41,52 % Ceska koruna 46,80 %

Dluhopisy domaci korporatni 27,81 % Euro 36,48 %

Dluhopisy zahraniéni statni 633% Americky dolar 16,72 %

Sménka 508 %

Ostatni 19,26 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK  712% Ceska republika Finance
Smenka JTPE CZK 7,0 20260309 - MH2 CZK 5,08 % Nizozemsko Diversifikované
US Treasury 3,5% 15/02/2033 UsD 500% Spojené staty americké VIadni sektor
TMR 4,4% 10/10/2024 EUR  495% Slovensko Spotrebni zboZi, cyklické
JTPEG Financing 6,25 25/01/2029 EUR 379% Slovensko Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK  332% Ceska republika Diversifikované
J&T Energy Financing 5,1% 6/2/2026 EUR  293% Slovensko Finance
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR  280% Malta Finance
ALLWYN ENTERTAINMENT 7,25% 30/04/2030 EUR  263% Spojené kralovstvi Spotfebni zboZi, cyklické
Alpha Quest 5,25% 22/6/2026 czK 237 % Malta Finance

Dilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost nabidkovému petaii fondu
memorandu, informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové EAE
memorandum, informacni dodatek, ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je _
spojeno riziko, pficemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost ptvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za
jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu muZzete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych
distributord.
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