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{ Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V cervnu se jednotlivé komoditni sektory vyvijely rozdilné. Zatimco energetické
suroviny posilovaly, ostatni komoditni sektory si prosly korekci. Vyrazné oslabily
zemédélské komodity, kde dvouciferné ztraty zaznamenaly ceny pSenice po zlepseném
vyhledu sklizné v severni Americe. Viyrazné ztraty zaznamenaly i ceny kakaa po zpravach
o navy3eni produkce u nejvétsich producentd, tj. Ghany a PobfeZi Slonoviny. Oslabily také
ceny vzacnych kov( vcetné zlata a stfibra v souvislosti s posilenim amerického dolaru
a restriktivnéjsi ménovou politiku FEDu. Zisky si naopak pfipsaly cen ropy a benzinu.

V Cervnu jsme dale snizovali expozici u zemédélskych komodit a uzavreli jsme pozice
v ETF na kukufici. Naopak jsme nawysili pozici v akciich tézafské spolecnosti Freeport-
McMoran s expozici na méd, u které spatfujeme dalsi rlistovy potencial.Otevreli jsme
dlouhou pozici v ETC WisdomTree Gasoline na americky benzin, u kterého by mél
plsobit podplrné zacatek automobilové sezény v USA. Zaradili jsme nové do ETC
WisdomTree Natural Gas 1X Short s kratkou pozici v zemnim plynu, u kterého pretrvavaji
vysoké zasoby i produkce.

Nadale ocekavame pomérné vysokou miru volatility u vétsiny komodit i v Cervenci.
Po korekci minulych tydnech ocekavame dalsi ristovy u cen médi. Na ceny ropy by mély
podplrné plisobit pretrvavajici geopolitické napéti a pokracujici omezeni produkce
ze strany OPECu. V nejblizsi dobé zvazime dokup akcii tézarll kov(, benzin a pfipadné
navyseni expozice na cukr.

Vykonnost fondu k 30.06.2024

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-2,46 % 322 % 4,69 % 413 % -345% 504 %
2018 2019 2020 2021 2022 2023
-11,39 % 10,99 % -10,64 % 26,11 % 11,95 % -6,23 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Cerven 2024

Investicni strategie

Fond urceny pro zku3enéjsi investory, ktefi jsou ochotni pfijmout vy33i miru rizika a ktefi
akceptuji koncentraci investic do podobného druhu investicnich nastrojd. Fond se zaméfuje
na investice do réiznych druhd komodit prostfednictvim komoditnich nastroji ETC nebo ETF
fondd. zZakladni stavebni kameny portfolia tvori ropa, kovy a zemédélské plodiny, pricemz
fond disponuje vysokou flexibilitou pfi vybéru vhodnych investic, protozZe neni vazan na zadny
index.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 5avice let

Typ fondu Fond kolektivniho investovani (specialni)
Domicil Ceska republika

ISIN CZ0008473493

bloomberg JTAMCFF CP

Ména fondu CzZK

Obhospodafovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Depozitaf fondu ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Portfolio manazer fondu Ing. Marek Janecka, CFA

Datum zahajeni &innosti 01. 03. 201

Rizikovy profil (SRRI) 417

Vlastni kapitdl celkem 119708 464,70 CZK

Min. vy3e vstupni investice 300 CZK

Aktudlni hodnota k 30.06.2024 0,6253

Nejvy3si hodnota za 12 més. 0,6602

Nejniz$i hodnota za 12 més. 0,5751

Ocenovani Denni

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 5,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

aktualné 1,80%; max 2,50 % z pramérné

Poplatek 3 s % I
oplatekza spravu rocni hodnoty fondového kapitalu

Vykonnostni odména 0,00 %
Celkové nékladovost (TER) 2,50 % (za rok 2023)
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&T KOMODITNI OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Irsko 22,95 % Fondy 7717 %

Lucembursko 21,40 % Zakladni suroviny 550 %

Spojené staty americké 17,61% Energetika 3,84 %

Jersey 16,25 % Energie 313%

Ostatni 21,79 % Ostatni 10,36 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Podilové listy zahrani¢ni 55,26 % Americky dolar 60,38 %

Akcie zahranicni 3335% Euro 31,85 %

Hotovost domaci 454 % Ceska koruna 777 %

Hotovost zahranicni 3,62 %

Ostatni 323%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
Amundi Bloomberg Equal-weight EUR 6,33 % Lucembursko Fondy
Xtrackers Bloom Comm Ex-Agri Lives Swap UCITS ETF (F) EUR 6,21 % Lucembursko Fondy
ISHARES BLOOMBERG ENHANCED R usb 576 % Irsko Fondy
WISDOMTREE Enhanced CMDTY-USD ACC UCITS ETF (F) usD 5,69 % Irsko Fondy
BNP P ENERGY & METAL UCITS EUR 536 % Lucembursko Fondy
L&G LONG DATED ALL COMMOD UCITS ETF (F) usD 526 % Irsko Fondy
SPDR Gold Shares usD 413 % Spojené staty americké Fondy
WisdomTree Copper usD 41 % Jersey Fondy
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY UCITS ETF (F) usb 3,99 % Irsko Fondy
IShares Diversified COMDTY SWAP UCITS ETF DE (F) EUR 3,96 % Némecko Fondy

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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