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Komentar portfolio manazera Investi¢ni strategie

Trh v kvétnu korigoval sva ocekavani ohledné blizkého snizovani trokovych sazeb.
Silnd data z americké ekonomiky vede Fed k potrebé vidét vyraznéjsi pokroky ve snizeni
inflace. Ekonomika eurozény vykazuje kladnou stagnaci a inflaci u cile. Vysledkova
sezona v USA vyzni nejspise pozitivné, evropské vysledky jsou po prvni poloviné smisené.
z vyjadeni rady CNB je nyni citit snaha mirnit pfedchozi signaly ohledné rychlého
snizovani urok(, coz podporuje kurz Ceské mény. Index dolarovych high vyield

Dluhopisovy fond investujici primarné do podnikovych dluhopist, jejichZ aranzérem je
J&T Finance Group SE. Jadro fondu je doplnéno o zahrani¢ni investi¢ni pfilezitosti, kde fond
vyuziva expertizu nasich odbornikdl v oblasti tzv. high-yield dluhopisi. Fond kombinuje
kratkodobé a stfednédobé splatnosti s cilem dosahovat zajimavy a predikovatelny vynos pfi
nizké mife kolisani investic. Fond nabizi investoriim moznosti investovat v korunach, eurech i
dolarech a pro kazdou ménu volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou. Dividenda je

podnikovych dluhopist posilil 0 1,2%, stejny trh v Evropé posilil 0 0,8%.

V kvétnu jsme nakoupili dluhopis Eramet 6,5% / 2029, Exlog 11,5% / 2029 a DNO
9,25% | 2029. Modifikovana durace ¢ini na 2,0. Vynos do splatnosti portfolia Cinil
59 %p.a.

Vynosy statnich dluhopisti letos zatim rostou a jejich vyraznéjsi posun dold prijde
az s jasngjsim posunem inflace smérem dol. Je mozné, Ze si na tento okamzik budeme
muset pockat az do druhé poloviny leto3niho roku.

Vykonnost fondu k 31.05.2024
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Propagacni sdéleni

vyplacena pololetné a dividendové tfidy vyplaci cely dosazeny vynos.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapitdl celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.05.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Néklady na pofizeni

Vystupni poplatek
Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

2 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000033577

JTMO2IC MV

CZK

J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Sevcik Marek

03. 04.2023

2/7

993796 906.95 CZK

5000 000 CZK

108.86

108.86

99.87

2 x tydné

dle sazebniku distributora
0,00 %

0,50 % prlimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
137 %
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&T MONEY Il | CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 29,72% Finance 33,35%

Slovensko 15,85% Vladni sektor 10,89%

Spojené staty americké 9,75% SpotFebni zboZi, cyklické 8,56%

Nizozemsko 749% Diversifikované 8,47%

Malta 6,55% Pramysl 6,95%

Ostatni 30,65% Ostatni 31.77%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 3310% A 12,18%

1-3 roky 35,28% Bez ratingu 64,74%

3-5let 13.37% B (investicni) 8,87%

5+ let 18,25% B (neinvesti¢ni) 13,63%

Ostatni 0,57%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 42,30% Euro 38,38%

Dluhopisy domaci korporatni 26,07% Americky dolar 15,39%

Dluhopisy zahraniéni statni 6,20% Ceska koruna 46,23%

Hotovost domaci 5.88%

Ostatni 19,56%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 czK 7.21% Ceska republika Finance
Smenka JTPE CZK 7,0 20260309 - MH2 CZK 511% Nizozemsko Diversifikované
TMR 4,4% 10/10/2024 EUR  4,94% Slovensko Spotrebni zboZi, cyklické
US Treasury 3,5% 15/02/2033 UsD  4,89% Spojené staty americké VlIadni sektor
JTPEG Financing 6,25 25/01/2029 EUR  378% Slovensko Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK  335% Ceska republika Diversifikované
J&T Energy Financing 5,1% 6/2/2026 EUR  2,92% Slovensko Finance
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR 2,80% Malta Finance
ALLWYN ENTERTAINMENT 7,25% 30/04/2030 EUR  2,62% Spojené kralovstvi Spotfebni zboZi, cyklické
Alpha Quest 5,25% 22/6/2026 CzZK 2,40% Malta Finance

Diilezitd upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému
memorandu, informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové
memorandum, informaéni dodatek, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je
spojeno riziko, pficemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost ptvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za
jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu muZzete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych
distributord.
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