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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Trh v dubnu korigoval sva ocekavani ohledné blizkého snizovani trokovych sazeb.
Silnd data z americké ekonomiky vedou Fed k potrebé vidét vyraznéjsi pokroky ve snizeni
inflace. Ekonomika eurozény vykazuje kladnou stagnaci a inflaci u cile. Vysledkova
sezona v USA vyzni nejspise pozitivné, evropské vysledky jsou po prvni poloviné smisené.
Z vyjadreni rady CNB je nyni citit snaha mirnit pfedchozi signaly ohledné rychlého
snizovani urok(, coz podporuje kurz Ceské mény. Index dolarovych high vyield
podnikovych dluhopist ztratil 11 %, stejny trh v Evropé skoncil beze zmény.

V dubnu jsme investovali do provozovatele vyletnich lodi TUI Cruises a francouzské
pUjc¢ovny stavebni techniky Kilotou. Navysili jsme podfizeny dluhopis Volkswagen a banky
Santander a Societe Generale. Vyménili jsme dluhopisy telekomunikacniho operatora
Total Play 2025 za delsj, ale zajisténé, bondy stejné firmy. Modifikovana durace portfolia
mirné vzrostla na 3,02. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 6,59 %.

Trh je nyni fixovan na kroky centralnich bank, které hodlaji reagovat dle prichazejicich
ekonomikcych dat. Evropa se chysta na prvni snizeni sazeb od roku 2016. USA to stéle
odklada, coz zptisobuje volatilitu. Vyhledové planujeme vy33i troky vyuZit k nakuptm,
Ohledné velmi blizkého vyhledu jsme spiSe neutralni.

Vykonnost fondu k 30.04.2024

Od zah. ¢in K min. IH
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Investicni strategie

Duben 2024

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.04.2024
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000006987

AAS2COC MV

CzZK

J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Kujal Martin CFA

31.01. 2013

3/7

31943 348.85 EUR

10 EUR (ekvivalent CZK)

136.69

137.33

122.66

Tydenni

Poplatky a naklady

Naklady na pofizeni

Vystupni poplatek
Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
142 %

Propagacni sdéleni
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&T Credit Opportunities B CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 15,55% Finance 20,70%

Ceska republika 1,10% Pramysl| 13,13%

Lucembursko 10,09% SpotFebni zbozi, necyklické 12,81%

Némecko 8,39% Spotrfebni zbozi, cyklické 10,04%

Nizozemsko 7,49% Fondy 7.97%

Ostatni 4739% Ostatni 35,35%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 68,86% Americky dolar 31,53%

Dluhopisy domaci korporatni 8,32% Ceska koruna 2,95%

Podilové listy zahrani¢ni 7.97% Euro 65,52%

Dluhopisy zahrani¢ni statni 5,90%

Ostatni 8,94%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR  291% Ceska republika Verejné sluzby
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | class UsD  2,90% Irsko Fondy
US Treasury 3,625% 31/03/2028 UsD  2,81% Spojené staty americké VlIadni sektor
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR  2,50% Nizozemsko Pramysl
VALEBZ 6,875% 21/11/36 USD  2,42% Brazilie Zakladni suroviny
Eurofins 3,25% perp EUR  229% Lucembursko Spotrebni zbozi, necyklické
BNP Paribas Flexi | US Mortgage Fund (F) UsSD  2,29% Lucembursko Fondy
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF (F) EUR  228% Irsko Fondy
UNANA 3,4 % 06/06/2033 EUR  218% Spojené staty americké Pramysl|
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR  215% Malta Finance

Dillezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost nabidkovému  petail fondu
memorandu, informaénimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové
memorandum, informaéni dodatek, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je
spojeno riziko, pficemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost ptvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za
jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu muZzete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych
distributord.
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