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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

Trh v dubnu korigoval sva ocekavani ohledné blizkého snizovani trokovych sazeb.
Silnd data z americké ekonomiky vedou Fed k potfebé vidét vyraznéjsi pokroky
ve snizeni inflace. Ekonomika eurozény vykazuje kladnou stagnaci a inflaci u cile.
Vysledkova sezéna v USA vyzni nejspiSe pozitivné, evropské vysledky jsou po prvni
poloviné smisené. z vyjadfeni rady CNB je nyni citit snaha mirnit pfedchozi signaly
ohledné rychlého snizovani Urokd, coZz podporuje kurz ceské mény. Index dolarovych
high yield podnikovych dluhopist ztratil 1,1 %, stejny trh v Evropé skoncil beze zmény.

V dluhopisové casti jsme navysili perpetuitni dluhopis Societe Generale 85 %

a dokoupili dvouleté vladni obligace USA. Modifikovana durace C¢inila 2,2 vynos
do splatnosti 6,7 % p.a. v akciové casti jsme prikoupili Sanofi, J&), a nové L3 Harris.
Dokoupili jsme akciovou expozici na evropsky realitni sektor — Vonovia, Leg, GCP,
Derwent a Aedifica. Vybrali jsme zisky u CTP, expozici na KB jsme snizili kvQli politickym
nejistotam na polovinu. Strategicka alokace byla v dubnu 55 % akcii a 45 % dluhopist.

Trh je nyni fixovan na kroky centralnich bank, které hodlaji reagovat dle pfichazejicich
ekonomikcych dat. Evropa se chysta na prvni snizeni sazeb od roku 2016. USA to stale
odklada, coz zpusobuje volatilitu. VVyhledové planujeme vyssi Groky vyuzit k nakupdm,
ohledné velmi blizkého vyhledu jsme spiSe neutralni.

Vykonnost fondu k 30.04.2024
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Propagacni sdéleni

na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapitdl celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.04.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Néklady na pofizeni
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 26,54% Finance 15,75%
Ceska republika 18,93% Nemovitosti 1,54%
Spojené kralovstvi 1,91% Pramysl 10,25%
Némecko 9,68% Spotfebni zbozi, necyklické 10,18%
Francie 6,40% Vladni sektor 8,02%
Ostatni 26,53% Ostatni 44,26%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie zahrani¢ni 48,60% Americky dolar 35,81%
Dluhopisy zahraniéni korporatni 15,96% Euro 28,30%
Dluhopisy domaci korporatni 8,97% Britska libra 10,53%
Hotovost domaci 6,18% Ceska koruna 25,35%
Ostatni 20,30%

Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor

BNP CHINA EQUITY - 1 C UsD 4,49% Lucembursko Fondy

US Treasury 3,5% 15/02/2033 usb 3,68% Spojené staty americké VlIadni sektor

SPDR Gold Shares usD 2,91% Spojené staty americké Fondy

LEG Immobilien SE EUR 2,65% Némecko Nemovitosti

ALPHABET INC. usD 2,65% Spojené staty americké Technologie

SANOFI EUR 2,64% Francie Zdravotni péce

ASTRAZENECA PLC GBP 2,62% Spojené kralovstvi Spotfebni zboZi, necyklické

VONOVIA SE EUR 2,60% Némecko Nemovitosti

Lockheed Martin Corp usbD 2,55% Spojené staty americké Technologie

Grand City Properties SA EUR 2,55% Némecko Nemovitosti

Diilezitd upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému
memorandu, informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové
memorandum, informaéni dodatek, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je
spojeno riziko, pficemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost ptvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za
jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu muZzete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych

distributord.
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