Aktualni zpravodajstvi
prosinec 2024

Mésicnik ke konci roku vylozené vybizi

k bilancovani, tak pojdme na to:

USA a technologické akcie (opét) dominuji

Mame novou zkratku ,BATMMAAN“ — Broad-
com, Nvidia, Tesla, Amazon, Microsoft, Meta,
Apple a Alphabet, ac sloZzeni neni o tolik jiné nez
drivéjsi ,,FAANG"” — technologické akcie i tento
rok tahly. Nadéje v umélou inteligenci je
stale silna, cloud porad fréi, a pokud jste byvaly
vyrobce grafickych karet, soucasny vyrobce
Al chipl, mate za sebou opravdu skvély (a¢ horsi
nez minuly) rok. | diky témto akciim dosahly
indexy na rekordni maxima. Index S&P 500
(bez dividend) prekonal hranici 6000, Nasdaqg
Composite poprvé piekonal hranici 20 000
a Dow Jones Industrial Average prekrocil hranici
45 000, slavi se tedy nejen na technologicky
nadvazenymi indexy.
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SmiSené vysledky v Evropé:

O Némecku se v posledni dobé nepisi pékné
véci, ale lokdlnimu indexu DAX to pfili§ nevadi.
Automobilovy primysl| sice hledd druhy dech,
nicméné spolecnosti jako Siemens, Allianz,
Commerzbank, Deutsche Bank a rada dalSich si
pfipsala tento rok dvouciferné zhodnoceni.
Naopak Francie bojuje, CAC 40 zakoncil rok
s Cistou ztrdtou v dasledku pretrvavajici
politické nejistoty, slabsi ¢inské poptdvky
po evropském vyvozu a obav z moznych americ-
kych cel na zboZi z EU. Severoevropské trhy
zaznamenaly mirny rdst podpofeny stabilni
domaci spotrebou, nékolik jihoevropskych trhii
pak celilo pomalejSimu oZiveni v disledku
pretrvavajici inflace a vysokych naklad( na ener-
gii.
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Asie a Tichomof¥i:

Nikkei 225 se ke konci roku pohyboval kolem
40 000. Diky ménovym vykyvim, a dokonce
i vysokoprofilovému Insider tradingu byl japon-
sky index velmi volatilni cely rok. V Ciné bylo
ekonomické oZiveni na vratkych nohou. Uzavirky
z pocatku roku, stale problémovy nemovitostni
sektor a slabd domaci spotifeba se bily se stat-
nim stimulem. llustraci m{zZe byt domaci Aliba-
ba, kterd sla z nuly k +50 %, aby zakoncila rok
+10 %. Australsky ASX 200 nakonec zaznamenal
mirny pokles, kde nejistota globdlnich uroko-
vych sazeb a pohyby cen komodit nepraly kloka-
ndm do karet.

Rozvijejici se trhy:

Indie vynikala solidnim ristem. Domaci spotfeba

PROSINEC VE FONDECH

J&T BOND

V prosinci jsme se zUcastnili primarnich emisi
Rohan29, J&T Securities29 a Rohlik29. Na trhu
jsme investovali do letecké servisni firmy Avia
a telekomu Liberty Costa Rica. Navysovali jsme
eurovy KKCG29, Energo-Pro29, EPH25, Euro-
vea27 a Pale Fire26. Se ziskem jsme odprodavali
Air France a producenta papiru Fedrigoni. Byl
splacen dluhopis J&T Real Estate. Doplnovali
jsme investice do konvertibilnich dluhopist pro-
stfednictvim institucionalnich fondovych inves-
tic. Modifikovana durace portfolia byla stabilni
kolem 2,7. Hruby vynos do splatnosti portfolia
byl 5,97 %.

J&T CREDIT OPPORTUNITIES

V prosinci jsme se zucastnili primarni emise de-

a rostouci zdjem zahranic¢nich investord podpo-
fily jak ekonomiku, tak lokalni indexy, které az
do zafi trhaly rekordy. Brazilie a Mexiko zazna-
menaly obdobi volatility souvisejici s globalnimi
cenami komodit a mistnim politickym prostre-
dim.

Centralni banky a politicka opatieni:

S Ustupem inflace zacalo sniZzovani Urokovych
sazeb, pokles vynosl a rast cen dluhopist
a (rGstovych) akcii. Obavy z cel a obchodnich
sporll pretrvavaly, zejména mezi USA a EU,
a také kolem klicového technologického expor-
tu. K rozsahlejSim eskalacim vsak nedoslo, cozZ
zabranilo vyraznéjsim negativnim dopadim
na globalni trhy.

Martin Cakl| 06.01.2025

veloperského projektu Rohan 2029. Na trhu
jsme investovali do letecké servisni firmy Avia
a telekomu Liberty Costa Rica. Se ziskem jsme
odprodali producenta papiru Fedrigoni a sniZo-
vali jsme bondy realitniho fondu Accolade. Do-
pliovali jsme investice do konvertibilnich dlu-
hopisl prostfednictvim instituciondalnich fondo-
vych investic. Modifikovand durace portfolia se
drZela stabilni kolem 3. Hruby vynos do splat-
nosti portfolia byl na konci mésice 6,18 %.

J&T DIVIDEND

V priibéhu mésice jsme zlomili hal nad néktery-
mi evropskymi tituly a kompletné jsme prodali
akcie Eutelsatu, Post NL a zredukovali ¢astecné
i pozici na VW, kde se obavame snizeni dividen-
dy. Vybrali jsme zisky na Microsoftu a Fortumu,
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navysili nase pozice na BT Group, Vistry, Exxonu
¢i RWE. J&T Dividend ztratil béhem prosince
-3 %, za cely rok 2024 si tfida CZK akumulaéni
pfipsala zisk pres 13,44 %. Snazime se do portfo-
lia pridat vice dolarovych emisi, v poslednim
mésici jsme tak portfolio rozsifili o chemicku
Dow a Sterling Infrastructure. Hotovostni pozici
jsme snizili na 9 %, k titulim s nejvyssi vahou
v portfoliu patfi tyto spolecnosti: Titan Cement,
CEZ, BT Group, CEZ, RWE, Grand City Properties
a Exxon.

J&T FLEXIBILNIi DLUHOPISOVY

Béhem prosince jsme na primarnim trhu navysili
Cesky statni dluhopis 4,5% 2032 a koupili jsme
novy dluhopis Rohan Financing 2029. Na trhu
jsme navysili eurovy bond KKCG 5,9% 2029 a ve
dvou krocich jsme otevreli pozici ve fondu kon-
vertibilnich dluhopisd. Volnou hotovost zhodno-
cujeme na penéznim trhu. Modifikovana durace
portfolia se drzela stabilni kolem 4,8. Hruby vy-
nos do splatnosti portfolia byl 4,17 %.

J&T LIFE STABILNI

V  prlbéhu prosince jsme navysili pozice
v portfoliu ve vynosové sloice, konkrétné ve
fondech J&T Flexibilni a J&T Bond. Zbylé pro-
stfedky jsme umistili do depozit a repo operaci,
které byly kryty pokladni¢éni poukazkou

CNB. B&hem mésice fond poklesl o0 0,01 %.

J&T LIFE KONZERVATIVNI

V prosinci jsme nékolikrat rebalancovali portfo-
lio a do vynosové a rlstové slozky prikoupili
fondy J&T Bond, J&T Flexibilni, J&T Money II,
J&T Dividend a J&T Opportunity. Volné pro-
stfedky jsme ulozili na depozitum a do repo
CNB. B&hem mésice fond poklesl 0 0,77 %.

J&T LIFE BALANCOVANY

J&T Life Balancovany tento mésic poklesl kvali

expozici na fadu akcii mimo ,,Big Tech” sektor,
jako napf. Dell, Cameco, BT Group, Uber nebo
Novo Nordisk.

J&T LIFE DYNAMICKY

J&T Life Dynamicky tento mésic poklesl kvdli
expozici na fadu akcii mimo ,,Big Tech” sektor,
jako napf. Dell, Cameco, BT Group nebo Uber.
Slabsi mésic méla i naSe expozice na nemovi-
tostni sektor skrze fond J&T Realitnich akcii
a fond J&T NextGen, kde vyrazné poklesly akcie
Novo Nordisk z ddvodu nizsi nez ocekdvané
efektivity Iéku na obezitu.

J&T MONEY

V prosinci jsme se zucastnili primarnich emisi
Rohan29, J&T Securities29 a Rohlik29. NavysSo-
vali jsme Energo-Pro29, Form Development
2029 a Pale Fire26. Byl
J&T Real Estate. Volnou hotovost jsme ukladali

splacen dluhopis

do depozit a repo operaci. Modifikovana durace
portfolia byla stabilni kolem 1,44. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl 5,98 %.

J&T OPPORTUNITY

Pobrali jsme zisky na Tevé, ktera vyskocila, mir-
né zredukovali Groupon na 12 USD, navysili po-
zice na Dellu, Micronu a ESPR, nové otevreli po-
zice na britské Centrice a producentu kofeinové-
ho ndpoje Celsius. Za mésic prosinec odepisuje-
me z portfolia cca —3,5 %, za cely rok 2024 jsme
dodali zhodnoceni jen +5,50 %. Ukdzalo se, Ze
sazka na vybér jinych neZ velkych americkych
technologickych firem nebyla tou spravnou vol-
bou, Ze hledani nékterych specidlnich pozic
(pfedevsim komoditni sektor, ale i Evropa) ne-
bylo tou spravnou cestou.

J&T MONEY Il

V prosinci jsme se zUcastnili primarnich emisi
Rohan 29, J&T Securities 29 a Rohlik 29. Nakou-
pili jsme fond svétovych konvertibilnich dluhopi-
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st. Modifikovand durace Ccinila 2,6. Vynos
do splatnosti portfolia ¢inil 5,8 % p. a.

J&T RENTIER

V prosinci jsme se Ucastnili primarniho Upisu
dluhopist J&T Banka 6,25% / 2034. Modifikova-
na durace ¢inila 3,2, vynos do splatnosti
6,2 % p. a. V akciové ¢asti jsme doplnili expozici
na Cinu, LyondellBasell, Johnson & Johnson,
Orange a realitni akcie. Strategicka alokace byla
v prosinci 50 % akcii a 50 % dluhopisu.

J&T NextGen

Realizovali jsme profit na Brosu, Fortinetu, Col-
tu ¢i SoFi, uzavreli jsme ztratové pozice, kde
nevidime rychlou otocku zpét (napf. ECO, Ty-
res, KB US). V pribéhu prosince jsme navysili
vahu Googlu, Marvellu, Sterlingu i VRT, nové
jsme zafadili do portfolia Qifu (expozice na Ci-
nu), NU Holding (Latam Bank), Veritiv Holdings
(budovani technologické infrastruktury) a Elas-
tic. Nase portfolio za prosinec odepsalo c¢dst
listopadovych zisk(l a to —5,670 %, ale od zacat-
ku roku jsme dorucili jako smiseny fond zisk
+12,44 %, pricemz plného zainvestovani fond
dosahl teprve k 30. 6. 2024. Drzime podil hoto-
vosti cca 8 %, od poloviny roku, tedy pfi plné
zainvestovanosti porazime akciovy index S&P.
K naSim nejvétsim pozicim patfi Amazon, Goo-
gle, Sentinel, Uber, AMD, Marvell a Itron.

J&T Realitnich akcii a dluhopisti

V prosinci jsme udrzovali vahu stavajicich akcio-

vych pozic diky novym investicim do fondu. Me-
zi nejvétsi pozice nadale patfi Vonovia, Leg
Immobilien a Grand City Properties. Vynos
do splatnosti dluhopisové ¢asti €inil 6,3 %, modi-
fikovana durace 2,7. Podil akcii ¢inil 60 %.

J&T CASH

V prabéhu prosince jsme nové ziskané financ¢ni
prostiedky vlozili do repo operaci zajisténych
pokladni¢ni poukdzkou CNB a do bankovnich
depozit. Vykonnost fondu od zah3ajeni ¢innosti
¢ini 3,34 % p. a.

NASE CESKO

Posledni precenéni fondu v tomto roce

(k 18. 12. 2024), nez zacneme c¢ekat na audito-
vana cisla privatnich aktiv, ptineslo zhodnoceni
+1,28
akcie Colt CZ Group, které si do pllky mésice

%. Tahounem rlstu byly jednoznacné

stihly pfipsat +9 %. Jak bylo zminéno, nyni nds
¢ekd delsi perioda bez nacenéni. Cena ke konci
prosince a Unora nas ¢eka az v breznu, kdy bude
mit nas auditor k dispozici vSechna cisla za mi-
nuly rok taktéZ v auditované podobé a lednové
nacenéni se jiz tradicné vynechava. Ke konci
roku 2024 ocekavame pohyby na soukromych
aktivech fondu a zaroven jsme dokondili due
diligence proces s dalsim fondem, tentokrat ne-
movitostnim — ale o tom si fekneme vice pfristé.
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Upozornéni:

Toto propagacni sdéleni vychazi z aktudlné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vysSe uvedené-
mu dni. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni k naku-
pu Ci prodeji jakychkoliv investi¢nich ndstroji ani analyzu investicnich pfrileZitosti. Jsou-li uvedeny
v tomto sdéleni vynosy, uvadi se v hrubych hodnotach, pficemzZ pro ziskani Cistych hodnot vynosu
je tfeba zohlednit také Uctované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech inves-
tora a mlze se ménit. Uvedené progndzy nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti.
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. nenese 7adnou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v ddsledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. S investi¢nimi ndstroji je spojeno riziko kolisani aktudlni
hodnoty investované ¢astky a vynosl z ni a neni zarucena navratnost plvodné investované castky.
O pripadné vhodnosti investi¢nich nastrojd se poradte se svym bankérem, investi¢nim zprostfedkovate-
lem nebo jeho vazanym zastupcem. Sdéleni miZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroj(
nebo emitent(, u kterych ma spolecnost své vlastni zajmy. Za zprostiedkovani Gpisu investi¢nich nastro-
ji muZe spolecnost vyplatit svym smluvnim partnerim provizi z objemu zprostifedkovanych investic.
Obecné informace o pobidkach jsou zvefejnény na www.jtis.cz.
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