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Zajem o investice do finanénich aktiv v CR zvys$uje pfiliv

penéz do fondl

Objem majetku ve spravé u profesionalnich
spravcl aktiv podle Asociace pro kapitalovy trh
(AKAT) v CR
Podstatnou ¢ast tohoto majetku predstavuji

presahl loni 3 biliony K¢.
investice do investicnich a podilovych fond(.
Podle CNB dosahl objem majetku ve fondech ke
konci listopadu 2024 téméf 1,5 bilionu K¢, pfi-

¢emz meziro¢né jejich aktiva vzrostla o 28,9 %.

Vyvoj aktiv ve fondech v CR
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Ke konci listopadu 2024 pusobilo na Gzemi
Ceské republiky 915 rezidentskych investi¢nich
fondd. Z toho bylo 107 akciovych fondl, 73
dluhopisovych fondd, 72 smiSenych fond(, 154
nemovitostnich fondd a 476 ostatnich fondd.
RozloZeni fondl podle jejich zaméreni Ize vidét

m MMMMM“MMMMM MMMI

01.09.202

Velky zdjem je v posledni dobé nejen o dluhopi-
sové, ale i o fondy rizikovéjsich aktiv, které
investuji do akcii, nemovitosti nebo soukromé-
ho kapitalu (private equity). Investofi si tak stale
vice uvédomuiji, Ze pro boj s inflaci a dosazeni
zajimavéjsich vynoslU je potfeba podstupovat
i vysSi riziko.
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Smisené fondy  ® Nemovitostni fondy

v nasledujicim grafu. Nejvétsi podil predstavuji
dluhopisové fondy s bezmala 29 %, nicméné
rychle roste i podil akciovych fondd. Jejich akti-
va vzrostla mezirocné o 30 % na 174,5 mld. K¢
ke konci roku 2025.
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Vyssi zajem o rizikovéjsi a potencionalné vynosnéjsi fondy

Vétsi zajem o rizikovéjsi fondy, které maji vyssi
vynosovy potencial a také vétsi Sanci dlouhodo-
bé porazet inflaci, pfichdzi s poklesem uroko-
vych sazeb a nizsi vynosnosti fondl penézniho
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Mimoradny zdjem o investi¢ni fondy sledujeme
i unas v J&T Investiéni spolecnosti, kde spatfu-
jeme vyrazny rUst aktiv nejen u dluhopisovych,
ale i u akciovych a realitnich fond(. J&T Investi¢-

Piehled spravc majetku v CR podle aktiv

banka snizila zdkladni repo sazbu hned sedm-
krat celkem o 2,75 procentniho bodu. Evropska
centrdlni banka sniZila svoji depozitni Urokovou
sazbu v lednu na 2,75 % p. a. a celkem o 1,25
procentniho bodu za poslednich 12 mésic(.

ni spolecnost se spolecné se sesterskou spolec-
nosti AMISTA zafadila mezi pét nejvétsich sprav-
ct majetku u nds véetné.

Financni skupina Objem aktiv v mil. K¢

CSOB Asset Management, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.

Generali Investments CEE IS, a.s.
Amundi Czech Reublic

J&T INVESTIENi SPOLECNOST / AMISTALIS, a.s.

904 885
475 340
382712
262 055
215516

Zdroj: AKAT
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Dluhopisové fondy J&T Money a J&T Bond
s podporou skvélé vykonnosti prekonaly
velikost aktiv v zavéru roku 11 mld. K¢ a zaradily
se mezi nejvétsi fondy se zamérenim na rizi-
kovéjsi pevné udrocend aktiva. Akciovy fond
J&T Oportunity presahl hranici aktiv ve wvysi
3 mld. K¢ a dokdzal svoji velkost vice nez zdvoj-
nasobit. Novy fond J&T NextGen navysil sva ak-
tiva za svoji kratkou dobu existence vice nez
trojnasobné. Podobny zdjem byl i o fond
J&T Realitnich akcii a dluhopisdi zaméreny

na nemovitostni investice, ktery v lednu 2025
presahl velkost 1 mld. K&. K hranici 2 mld. K¢ se
v lednu pfiblizil i fond J&T Rentier po dalSim
dvouciferném zhodnoceni v roce 2024 a upevnil
si pozici nejvykonnéjsiho smiseného fondu
u nas. Solidni pfiliv novych investorl zazname-
nal i fond Nase Cesko OPF zaméreny prevainé
na investice do soukromého kapitdlu v CR, je-
hoz aktiva v roce 2025 narostla o vice nez polo-

vinu.

Dominantni pozice J&T v kategorii FKI

Mimoradny pfiliv penéznich prostfedk( zazna-
menaly i fondy kvalifikovanych investor,
které se mnohdy zaméruji na investice do sou-
kromého kapitalu typu private equity. Zde
ma J&T Investitni spole¢nost vysadni
postaveni diky svému nejvétsimu fondu

Piehled spravc majetku v CR v kategorii FKI

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV. Pravé fond
J&T ARCH INVESTMENTS prekonal béhem treti-
ho kvartdlu historicky milnik, kdyz jeho objem
spravovanych aktiv pfesahl hranici 100 miliard
K¢, ¢imz si upevnil svoji pozici nejvétsiho fondu
v Cesku a na Slovensku.

Celkem

Financni skupina

J&T INVESTICNi SPOLECNOST / AMISTA IS
AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Ql investicni spolecnost, a.s.

Amundi Czech Reublic

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Obhospodarované Administrované
255 921 071 467
108 358 789 797

2022728 490
28 519 147 612
17 255962 424

39003 330 658 294 924 402 125
29922 367 662 138 281 157 459
37 996 284 870 40 019 013 360
28519147 612

904 377 683 18 160 340 107

Zdroj: AKAT

Zda se, Ze zvySeny zdjem o investice vcetné
investi¢nich fondd bude pokracovat i naddle.
Primérna vysSe investic ve finanénim majetku
na obyvatele v CR zdaleka nedosahuje Grovné
investic na hlavu v USA a zdpadoevropskych ze-

www.jtis.cz

mich. RovnéZz aktudlni prlzkum Asociace pro
kapitalovy trh ukdzal, Ze roste podil obyvatel,
ktefi se povaZuji za investory (41 %). Stejné tak
vzrostl podil oslovenych stfadateld, ktefi planuji
s investovanim zacit (z 23 % na 29 %).

Marek Janecka | 04.02.2025
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LEDEN VE FONDECH

J&T Realitnich akcii a dluhopisti

V lednu nas tym oslavil prvni miliardu ve fondu!
Nasim klientdm dékujeme za dlvéru, v okamzi-
ku zalozeni fondu jsme v tento vysledek pouze
tiSe doufali. V dluhopisové ¢asti jsme dokoupili
Natland 7,75% / 2029. Mezi nejvétsi akciové
pozice nadale patfi Vonovia, Leg Immobilien
a Grand City Properties. Vynos do splatnosti dlu-
hopisové casti Cinil 6,3 %, modifikovana durace
2,7. Podil akcii Cinil 60 %.

J&T FLEXIBILNI

Béhem ledna jsme portfolio fondu rozsifili o no-
vou emisi chemicky INEOS 5,625 % splatnou
vroce 2030. Volnou hotovost zhodnocujeme
na penéinim trhu. Modifikovand durace portfo-
lia se drzela stabilni kolem 4,8. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl 4,24 %.

J&T BOND

V lednu jsme doplnili portfolio o dluhopisy che-
micky INEOS, amerického provozovatele Iékdren
Walgreens Boots Alliance, téZare zlata Aris Mi-
ning, namofnich prepravcd Scorpio Tankers
(ropné produkty) a Contships (kontejnery) a bra-
zilské ocelarny Usiminas. Pfedcasné byla splace-
na emise Rohlik26 a Caste¢né i aerolinek 1AG29.
Modifikovana durace portfolia byla stabilni ko-
lem 2,75. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl
6,01 %.

J&T MONEY

V lednu jsme do portfolia zafadili nové dluhopisy
chemicky Ineos 5,565% 2030 a namofiniho pre-
pravce kontejnerl Contships 9% 2030. Na konci
mésice byl predcasné splacen dluhopis Rohlik
10% 2026. Volnou hotovost jsme ukladali
do depozit a repo operaci. Modifikovana durace
portfolia byla stabilni kolem 1,44. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl 6 %.

www.jtis.cz

J&T Credit Opportunities

Béhem ledna jsme doplnili portfolio dluhopisy
amerického provozovatele |ékdren Walgreens
Boots Alliance, tézare zlata Aris Mining, namofr-
nich pfepravcl Scorpio Tankers (ropné produk-
ty) a Contships (kontejnery) a brazilské ocelarny
Usiminas. Modifikovana durace portfolia se dr-
Zela stabilni kolem 3. Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl na konci mésice 6,31 %.

J&T DIVIDEND

Na Titan Cementu bylo ozndmeno ocekdvané
IPO americké divize, za nds o néco mensi, nez
jsme cekali, ale i tak se cena posunula na re-
kordnich 45 EUR. Posilovali jsme pozice na brit-
ském developerovi Vistry, dokupovali némecké-
ho producenta elektfiny RWE, z dolarovych
emisi jsme navysili Vale, zaradili do portfolia
tézare zlata Newmont Mining. Po poklesu v po-
slednim tydnu jsme pfikoupili akcie Leidosu
a Sterling, také jsme otevreli pozici na Novo
Nordisku, ktery nam pfrijde na zajimavych ceno-
vych Urovnich.

J&T OPPORTUNITY

V pribéhu meésice jsme navysili nase pozice
v Recku a UK, vratili jsme se do PagSegura,
po poklesu prikoupili Vertiva Cameco (vyklesalo
na tarify a Al kauzu DeepSeek), zaradili Viking
Therapeutics jako spekulaci na nové léky proti
obezité. Za leden pfipisujeme plus 2,34 %, po-
mohl ndm k tomu i riist na CEZu.

J&T LIFE Stabilni

Béhem ledna jsme nékolikrat rebalancovali
portfolio a dokupovali fondy J&T Bond
a J&T Flexibilni. Zbylé prostfedky jsme umistili
do depozit a repo operaci, které byly kryty po-
kladniéni poukazkou CNB. B&hem mésice fond
poklesl 0 0,49 %.
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J&T LIFE Konzervativni

V pribéhu ledna jsme do vynosové slozky
fondy J&T Bond, J&T Flexibilni
a J&T Money Il. V rdmci rlstové slozky jsme na-

prikoupili

vysili pozici v J&T Dividend a J&T Opportunity.
Volné prostfedky jsme uloZili na depozitum
a do repo CNB. B&hem mésice fond vzrostl
00,83 %.

J&T LIFE Dynamicky

Prvni mésic v roce 2025 byl pro fond pozitivni se
zhodnocenim 1,71 %. Nejvice se o pozitivni
zhodnoceni zaslouzily ekvitni fondy jako
J&T NextGen nebo J&T Opportunity, ale dafilo
se také dluhopisové sloice portfolia. To vse
na pozadi turbulentnich zprav o pomalejsim
zvySovani sazeb v USA, zavadéni novych cel
a konkurenci na poli Al ze strany cinského
startupu DeepSeek. Dllezitou roly hrdla data
o stavu americké ekonomiky, ktera jsou vesmés
pozitivni. Vétsi problémy pretrvavaji v Némecku,
které minuly rok zaznamenalo propad HDP,
Ceska republika mirné rostla.

J&T LIFE Balancovany

Prvni mésic v roce 2025 byl pro fond pozitivni se
zhodnocenim 1,29 %. Nejvice se o pozitivni
zhodnoceni zaslouzily ekvitni fondy jako
J&T NextGen nebo J&T Opportunity, ale dafilo
se také dluhopisové sloice portfolia. To vse
na pozadi turbulentnich zprav o pomalejsim
sazeb v USA,

cel a konkurenci na poli Al ze strany cinského

zvySovani zavadéni novych

startupu DeepSeek. DlleZitou roly hrala
data o stavu americké ekonomiky, kterd
jsou vesmés pozitivni. Vétsi problémy

pretrvavaji v Némecku, které minuly rok zazna-
menalo propad HDP, Ceskd republika mirné
rostla.

J&T RENTIER

V lednu jsme se ucastnili primdarniho Upisu dlu-
hopisd Contships 9,0% / 2030, Scorpio Tankers
7,5% / 2030 a navysili jsme pozici v ¢eském stat-
nim bondu splatném v roce 2034. Modifikovana
durace ¢inila 3,4, vynos do splatnosti 6,2 % p. a.
V akciové ¢asti jsme doplnili po poklesu realitni
akcie a exitovali jsme z Vodafonu. Strategicka
alokace byla v lednu 55 % akcii a 45 % dluhopi-
sU.

J&T CASH

V pribéhu prosince jsme nové ziskané financni
prostfedky vloZili do repo operaci zajisténych
pokladniéni poukdzkou CNB a do bankovnich
depozit. Vykonnost fondu od zahajeni ¢innosti
¢ini 3,23 % p. a.

J&T NextGen

V lednu jsme byli aktivni, vybrali jsme cast zisk(

(Amazon, Marvell, ThyssenKrupp, Exelixis).
Prodali jsme korpordtni dluhopisy, od 1. unora
mame upravenou strategii a mizeme byt zain-
vestovani v akciich az na 100 % fondu. Nechali
jsme si jen US statni dluhopisy. Nové jsme ote-
vieli nasi expozici na krypto (IBIT, ETHE, GSOL),
v portfoliu nyni najdete i téZafe zlata Newmont,
akcie lodnich firem RCL a CCL, doplnéné o TRIP.
Za leden fond rostl o +4,47 % a podafilo se mu
vyrazné prekonat index S&P. K nasim nejvétsim
pozicim patfi Google, Itron, Nvidia, Sentinel,

Leidos a NU Holding.
J&T MONEY Il

V leden jsme se zucastnili primarnich emisi Aris
8% / 2029, Ineos 5,625% / 2030, Walgreen
8,125% / 2029, TGS 8,5% / 2030 a ContShips
9% / 2030. Modifikovand durace ¢&inila 2,5.
Vynos do splatnosti portfolia ¢inil 5,9 % p.a.
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Upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim

Tento materidl, ktery vytvofila J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., predstavuje nazor spoleénosti,
ktery vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vySe uvedenému dni. Uvedené
informace nepredstavuji nabidku, investicni poradenstvi, investicni doporuceni k nakupu ¢i prodeji
jakychkoliv investi¢nich nastrojd ani analyzu investi¢nich prileZitosti. Uvedené progndzy nejsou spolehli-
vym ukazatelem budouci vykonnosti. J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. nenese 7adnou odpovédnost,
kterd by mohla vzniknout v disledku pouZiti informaci uvedenych v tomto materidlu. S investi¢nimi
nastroji je spojeno riziko kolisani aktudlni hodnoty investované castky a vynosll z ni a neni zarucena
navratnost plvodné investované ¢astky. O pfipadné vhodnosti investi¢nich nastrojl se poradte se svym
bankéfem, investi¢nim zprostfedkovatelem nebo jeho vazanym zastupcem.

Sdéleni mlZe obsahovat informace tykajici se investicnich nastroji nebo emitent(, u kterych ma
spoleénost své vlastni zajmy. Za zprostfedkovani Gpisu investi¢nich nastroji muiZe spoleénost vyplatit
svym smluvnim partnerdm provizi z objemu zprostfedkovanych investic. Obecné informace o pobidkach
jsou zvefejnény na www.jtis.cz.
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